TAKASBANK

SN.GENEL MUDUR, FON ve SERMAYE PIYASALARI
YONETICILERININ DIKKATLERINE

Genel Mektup:31 7’ Istanbul, 11/09/2001
Operasyon Miidiirliigii

Degerli Uyemiz, Ortaklarimiz,
KONU: Sarth Virman Sistemi hk.

Uyelerimizin kendi aralarinda yaptiklari nakit ve hisse senedi teslimini igeren islemlerin
teslim karsiligi 6deme prensibine gore es-anli gerceklestirilmesini saglayacak. “Sarth
Virman Sistemi” ile ilgili caligmalar tamamlanmistir ve yeni sistem 17 Eyliil 2001
tarihinde uygulamaya alinacaktir.

Diinyanin gelismis takas ve ddeme sistemlerinde; serbest virmanlann yam sira, menkul
kiymet ve nakdin es-anl transferine imkan saglayarak transfer islemlerinin teslim
karsihgr odeme (DVP-Delivery Versus Payment) prensibi cer¢evesinde yapilmasini
saglayan DVP’li transfer sistemleri mevcuttur. Sarth Virman Sistemi ile. tilkemizin en
snemli transfer ve 6deme sistemlerinden birini igleten Takasbank sisteminde de, nakit ve
isleme konu hisse senetlerinin sistem tizerinden es-anh transferi miimkiin hale gelecek ve
kars1 taraf riski alinmadan transfer islemleri yapilabilecektir.

Sarth Virman Sistemi ile dzellikle, yabanci islemlerinde saklamaci kuruluslarla isleme
Borsada aracihik vapan kurumlar veya Takasbank sisteminde ayri saklama hesabs bulunan
kurumsal yatiimcilarla, bunlar adma islem yapan kurumlar arasindaki transfer
islemlerinde yasanan bazi giigliiklerin ve olusan risklerin azaltilmas:1 amaglanmaktadir.

Sistemde es-anli transfer imkami yamnda, Borsa isleminin yapildigi gtin ile transfer
isleminin gergeklestirilmesine kadar olan zaman icinde tiyeler arasinda yapilan teyidlesme
islemlerinin elektronik ortamda yapilmasina da olanak saglanmaktadir. Transfer
talimatlarinin sistem iizerinden gergeklestirilebilmesi igin, 6ncelikle isleme konu transfer
talimatinin sisteme tanimlanmasi zorunludur. Uluslararast sistemlerde de uygulanan on-
eslestirme (pre-matching) benzeri bir mekanizma ile transfer talimati gergeklestirilmeden
once taraflardan her ikisinin de isleme konu talimat: kabul etmis olmasi gerekmektedir.

Eslestirme igin sisterfre kullanicilarm ‘tercihine gore iki segenek konmugtur: birincisi.
islemin her iki tarafi da ayr ayn talimati sisteme tanumlar (giris veya elektronik dosya
aktarimi) ve talimatlar sistem tarafindan otomatik olarak eslestirilerek zorunlu alanlar
ayni ise islem teyid edilir, sorun varsa, tutarh olmayan alan taraflara raporlanir. Ikinci
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secenek ise, taraflardan biri sisteme talimati tanimlar, karsi taraf kendi adina gelen
talimat1 onaylar. Taraflar, takas tarihinden once de sisteme talimatlarini girebilecekler ve
iiyeler sistemde kendi adlarina gelen talimatlar: izleyebileceklerdir.

Sarth virmana, hisse senedi. riighan ve makbuz konu olabilecek ve nakit yiikiimliliikleri
TL olarak yerine getirilecektir.

Uyelerimiz. yukarida belirtildigi sekilde eslesmis talimatlari icin yiiktimliliklerini,
ofislerindeki takas eckranlarindan kendi belirledikleri onceliklere goére bor¢ kapatarak
yerine getireceklerdir, sistem her iki tarafin da yikiimliligiini yerine getirmesi halinde
nakit ve kiymet transfer islemini es-anli ve otomatik olarak gergeklestirecektir.
Uyelerimizin yiikiimliiliiklerini yerine getirilebilmesi amaciyla liye hesaplar altinda ayn
hesaplar agilmistir. S6z konusu hesaplar tiye hesaplari altinda agildigindan, hesaplara
aktarilan kiymet ve nakit, transfer iglemi gergeklesmedigi siirece geri alinabilecektir.

Sartli virman islemleri; sartlt virman, zincir islemleri ve takas tamml sartli virman olmak
{izere ti¢ gruba ayrilmistir;

1. Sarth Virman: Uyelerarasi nakit ve kiymet transfer iglemlerinde. her iki tarafin da
yukiimliiligiinii yerine getirmesi sartiyla transfer islemlerinin es zamanli olarak
gergeklestirilmesini saglar.

2. Zincir Islemleri: Diger iiye veya iiyelere karsi ylikiimli olunan kiymet veya nakitin
baska bir iiye veya iiyelerden olan alacaklardan kargilanmasi isteniyorsa, bu islemlere
iliskin sarth virman talimatlari iligkilendirilerek zincir olusturabilecektir. Boylece.
iiyelerimiz bor¢lu ve alacakli olduklari talimatlar i¢in net bakiye iizerinden
yiikiimliiliiklerini yerine getirerek islemlerin tamamlanmasimni saglayacaklardir.

3. Takas tammh Sarth Virman: Takas tamml sarth virman islemlerinde ise. aracl
kuruluslarin takas sisteminden olan nakit veya hisse senedi alacaklan sarth virman
islemine dahil edilmekte ve bdylece DVP nin iki kez uygulanmasindan kaynaklanan
fonlama probleminin azaltilmas: amaglanmaktadir.

Sarthh Virman projesinin tasarim ve yazilimi Bankamiz elemanlart tarafindan
gergeklestirilmistir. Uyelerimiz sarth virman iglemlerini. takas terminallerinde bulunan ve
«Takas Menii”-“Hisse Takas Islemleri Meniisii” igine ilave edilen “Uyeleraras: Sarth
Virman islemleri” bolimiinden ger¢eklestireceklerdir.

Sarth virman islemlerine iliskin genel isleyis ekte detayli olarak anlatilmustir. Ayrica,
islemleri ekran bazinda ayrintih olarak tanitan “Kullanici Kilavuzlari” da Bankamizdan
imza karsilig teslim alinabilecektir.
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Sartli Virman Sistemi 17.09.2001 tarihinde uygulamaya alinacagindan. iiyelerimizin yeni
MBS yazihmimi (MBS 4.1) 12.09.2001 tarihinden itibaren Yiikle 4.0 programini
kullanarak sistemlerine aktarmalari veya internetten www.takasbank.com.tr adresinden
yiiklemeleri gerekmektedir. (Hafta sonu da internet {izerinden yeni yazilimin yiiklenmesi
miimkiindiir.)

17.09.2001 tarihinden itibaren eski versiyon iizerinden takas islemlerini gergeklestirmek
miimkiin olmayacagindan, temerriit durumu ile karsilagilmamasi i¢in Uyelerimizin
aktarim islemini mutlaka belirtilen tarihe kadar tamamlamig olmalar1 zorunludur.

Bilgilerinizi ve geregini rica ederiz.

Saygilarimizla,

i,

/]

Genel Mﬁdih‘
Yonetim Kurulu Uyesi

Ek:1-Sarth Virman islemleri Genel A¢iklamalar



EK:1

SARTLI VIRMAN iSLEMLERI

GENEL ISLEYiS

» Sarth virmana, hisse senedi, riichan hakki kuponu ve makbuz konu olabilir. Nakit
yiikiimliiliikleri TL olarak yerine getirilir.

» Sarth virman islemleri igin araci kuruluslarin hesaplar1 altinda yeni hesaplar
acilmistir,

Sarth virman iglemlerinde tiyelerin yiikiimliiliiklerini yerine getirilebilmesi amaciyla liye
hesaplari altinda ayri hesaplar agilmistir. Menkul kiymet yiikiimlaliiklerini yerine
getirebilmek igin aract kurulusun saklama hesabi altinda 13 No’lu (sartli virman alt
hesabi) hesap ve nakit yiikiimliiliklerin yerine getirilebilmesi icin de araci kurulus nakit
hesaplart altinda SBLOK alt hesabi agilmistir. Araci kuruluslar isleme konu olan

nakit/ktymet  yiikiimliiliiklerini s6z konusu hesaplara aktararak (borg kapatma) yerine
getireceklerdir.

Actlan yeni hesaplar iiye alt hesaplari oldugundan, borg kapatma islemi ile sarth
virman bloke hesabina aktarilan kiymet veya nakit, islem gerceklestirilmedigi siirece
geri aliabilir.

» Sarth virman islem bilgilerinin Takasbank’a iletilmesi araci kurulus
terminallerinden elektronik ortamda gerceklestirilecektir.

Talimatlarin iletilmesi igin iki yol mevcuttur; Birincisi, sartli virmana taraf olan araci
kuruluslarin herbirinin islem bilgilerini Takasbank sistemine aktarmasidir. Sisteme bilgi
girisi  tek tek olabilecegi gibi disket aktarimi yoluyla toplu olarak da
gergeklestirilebilecektir. Ikinci yol ise, araci kuruluslar karsi iiyenin sisteme giris yaptig
talimatlart izleyebilecek ve onay verebilecektir. Boylece taraflardan biri sisteme giris
yaptiginda, diger tarafin yeniden giris yapmasina gerek kalmadan sadece onaylama islemi
ile talimat girisleri tamamlanmis olacaktir.

Talimat tanimlama islemleri giris ve onay olmak iizere iki asamada gerceklestirilecektir.
Giris ve onay islemlerinde hisse senedi virman islemlerinde kullamilan erisim
numaralari kullanilacaktir.

Talimat Girisi: Gergeklestirilecek islemin niteligine gore, nakit/kiymet segimi
yapilacaktir. Talimatlarda zorunlu alanlar; isleme konu olacak menkul kiymet kodu,
grubu, kiymet adedi, TL tutar, valér tarihi bilgilerini iceren alanlardir. Zorunlu alanlar
disinda kiymet talimatlari i¢in aract kurulusun karsi taraftan gelecek nakdin hangi hesaba
gececegini belirtmesi gerekmektedir. S6zkonusu hesap aract kurumlar igin zorunlu olarak
I1 nolu hesaplari olacak, bankalar i¢in ise 11 nolu hesaplari ya da Merkez Bankasi
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nezdindeki TIC hesaplar se¢imlik olacaktir. Eger talimat nakit talimat: ise araci kurulus,
yukarida belirtilen zorunlu alanlar diginda, kars: taraftan gelecek menkul kiymetin hangi
hesaba aktarilmasi gerektigini belirtebilecektir. Bu alanda da havuz hesab: ya da miisteri
hesabi segilebilecek, miisteri hesabi icin de 30 nolu alt hesap kullanilacaktir.

Sarth virman islem bilgileri ayni giin valorli veya ileri valorlii olarak sisteme
girilebilecektir. Talimatlar sisteme tanimlandigi andan itibaren karsi liyeye raporlanacak.
boylece ileri valorlii islemlerin teyidi 6nceden yapilabilecektir.

Talimat girisinde araci kurulus islem tipini de secmek zorundadir. Islem tipi secenekleri:

Normal Sartlt Virman,

Parcali Sarth Virman.

Takas Taniml Sartli Virman

Son Saat Sarthi Virman olmak iizere dérde ayrilmistir.

Normal Sartli Virman segildiginde islemin gerceklesmesi i¢in talimatin iki tarafinin da
bor¢larinin tamamini kapatmis olmasi sarti aranacaktir.

Parcali Sarthi Virman segildiginde islemin pargali gerceklesmesi kabul edilmis olacaktir.
Ancak islemin parcali gerceklesmesi igin karsi tarafin da parcali virman tipini segmis
olmasi sarti aranacaktr. Iki tarafin kapatmis oldugu bor¢ miktari dikkate alinarak
gergeklesebilecek maksimum miktar gergeklestirilecektir.

Takas Tamimli Sarth Virman secilerek isleme konu menkul kiymet ya da nakitten takas
borcu /alacagi oldugu belirlenmektedir. Talimatin islem tipi takas tanimli secilmis ise
bor¢ alacak kontrolu yapilacakur. Aract kurulusun takasa tanimlamak istedigi
kiymet/nakit talimati igin, nakitten/kiymetten takasa borg¢lu ve talimata konu hisse
senedinden/nakitten de alacakli olmasi gerekmektedir. Tanimlama asamasinda borg
alacak  kontrolli yapilirken miktarlar kontrol edilmemekte islemin bor¢ kapatma
asamasinda takas tanimli yapilabilecek miktarlar belirlenmektir.

Son Saat Sarth Virman secenedi, islem i¢in zaman simiri belirlenmesini saglar.
Taraflardan biri islem tipi olarak son saat sarth virmani segmis ise sdzkonusu islem
belirtilen son saate kadar gerceklestirilmeye ¢alisilacaktir. Eger son saat gegmis ve islem
gerceklesmemis ise talimat sistem tarafindan otomatik olarak iptal edilir. Taraflarin ikisi

de islem tipi olarak son saat sartl virmani segmis ise, islemlerde kiigiik olan saat dikkate
alinacaktir.

Disketle Aktarim: Uyelerimizin sartli virman islemlerini sisteme toplu olarak
tanimlamalarina olanak saglayacak olan disketle aktarim icin kullanacaklari format
asagida verilmistir;

Dosya adi: hsggaayy.xxx

Tarih.virmanlayan, virmanlanan, talimat tip, hisse, grup, adet, tutar, muskod, mushesap.
nakit hesap. valor.son saat, islem tip, vlananmuskod, vlananmusisim, actklama
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Ornek: hs230801.CAM
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23/08/2001,CAM.YKR,N,ANSGR,E.}5250000,89640750000,,0,,23/08/2001 2,201, Ahmet Sen.izmir Sub

Adimiza Gelen Talimatlar Ekranindan Onay: Araci kurulus kars: tarafin sisteme giris
yaptigi talimatlari onaylayarak da talimat girisi yapabilir. S6z konusu islemde iki segenek
meveuttur. Karst tarafin sisteme girmis oldugu talimati degistirmeden onaylamak ve
talimat tizerinde detay bilgilerini degistirerek onaylamak.

Aract Kurulus hicbir degisiklik yapmadan onay verirse, sistemde otomatik talimat
olusturularak onay ekranina génderilecektir. Bu durumda talimat karsi tarafin talimat
tipine bakilmadan normal sart virmana doniistiiriilecektir. Ayrica muskod alanina
“havuz™ degeri, mushesap alanina “0”atanir, vlananmuskod alania “havuz” degeri atanir
ve vlananmusisim ile agiklama alanlari bos olarak onay ekranina gonderilir.

Aract kurulus, karsi tarafin sisteme girdigi talimat iizerinde “detay gir” segenegi ile
vukarida belirtilen alanlar degistirebilir.

Sarth  virmana taraf olan aract kuruluslarin  sisteme girdigi talimatlar
eslestirilecektir.

Takasbank sistemine girisi yapilan talimatlar gerekli kontroller yapilarak eslestirilecektir.
Eslestirme prosesi ile satici tiye ve alict liyenin talimatlari esleserek sartli virman talimati
olusturulacaktir. Bu asamadan sonraki islemler talimat bazinda gerceklesecektir.

Eslestirmede yapilacak kontroller;

Kiymet talimati igin karsi lye tarafindan tamimlanan talimatin nakit talimati olmasi
gerekmektedir.

Uye ve karsi iiye kontrolii yapihr. Bir talimatin tiyesi diger talimatin karsi iiyesi ise diger
kontrollere gegilir. Iki talimatta da menkul kiymet tanimi, grubu, adedi ve karsihgr olan
TL tutari esit olmalidir. Talimatlardan biri takas tanimh olarak belirlenmis ise diger
talimatin takas tanimli olmamasi gerekmektedir. iki talimatin da takas tanimli olmas:
halinde eslestirme islemi gerceklesmeyecektir.

Yapilan eslesme islemi sonucunda yukarida belirtilen zorunlu alanlar tutarli ise. eslesme
islemi tamamlanacaktir. Eslesme isleminde tutarl olmayan alanlar veya eslesen islemler
sistemden raporlanabilecektir.

Bor¢ Kapatma islemleri
Sartli Virman islemlerinde bor¢ kapatma islemi, menkul kiymet i¢in saklama hesabindan

sartli virman bloke hesabina, nakit i¢in ise SBLOK alt hesabina aktarim yapilarak
gergeklesecektir. S6z konusu hesaplar, araci kurulusun menkul kiymet ve nakit hesaplari
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altinda  bulundugundan, islem gerceklesmedigi siirece kapatilan bor¢ tutart geri
alinabilecektir.

Zincir Kurma: Aract kuruluglar eslesme islemi sonrasinda eslesmis talimatlarin
birbirleriyle iliskilendirerek zincir kurabilecekler. daha dnce kurulmus bir zincire talimat
ekleyebilecek, zincirden talimat ¢ikartabilecek ya da zincir iptali yapabileceklerdir. Ancak

islem tipi takas tamimh ya da parcali olarak tanimlanmis talimatlar ile zincir
kurulamayacaktir.

Zincir kurulabilmesi i¢in ayni hisseden en az bir bor¢lu ve bir alacakli talimat bulunmasi
gerekmektedir. Zincire dahil edilen talimatlar i¢in daha énceden bor¢ kapatma yapilmis
ise, zincir kurma asamasinda bloke hesaptan liye hesabina aktarim gerceklestirilir ve
zincire dahil edilen talimatlar igin hem kiymet hem de nakit igin zincir bazh net
borg¢/alacak belirlenir. Zincir kuran iiye icin, zincire dahil edilen talimat borglari ve
alacaklari zincir bazinda ve zincir numarasiyla takip edilir. Talimatinin zincire dahil
oldugu bilgisi sadece zinciri kuran iiye tarafindan  gériilebilir. Zincire dahil talimatlarin
kars1 tiyeleri igin borg ve alacaklar yine talimat bazinda takip edilecektir.

Islemlerin Gergeklestirilmesi: Talimatin tipine gore kapatilan bor¢ tutarlarina gore
sistem tarafindan gerekli kontroller yapilarak islemin esanli gerceklesmesi saglanir. [slem
tiplerine gore:

Normal Sartl Virman: Talimat tipi normal sarth virman ise taraflardan birinin yapmis
oldugu borg kapatmada, karsi tarafin kapattii bor¢ miktari da kontrol edilir ve talimatin
gergeklestirilmesi igin iki tarafin da yiikiimliligiinin tamamint yerine getirmesi gerekir.
Kiymet borglu olan iiyenin bor¢ kapatma yoluyla bloke hesabina aktarmis oldugu
kiymetler bu hesaptan ¢ikilarak karsi liyenin saklama hesabina aktarilir. Nakit borglu
tyenin SBLOK adli bloke hesabinda bulunan nakit ise bu hesaptan liye serbest cari
hesabina iz kayd: yaratarak karsi iiyenin nakit hesabina aktarihr. Nakitten alacakli olan
tlye, talimatinda 11 hesabini tanimlamis ise gelen parast 11 hesabina alacak kaydedilir.
Eger liye, banka ve talimatta TIC hesabini tanimlamis ise, nakit alacakli iiye i¢in otomatik
EFT talimati olusturulur ve TIC hesabina gonderilir. Kiymet ve nakit virmanlari, menkul
krymet/nakit borglu olan iiye hesaplarinda iz kayd: yaratarak gerceklestirilir.

Parcalr Sartl Virman: Taraflar talimatlarinda pargali virman tipini se¢mis ise, her borg
kapatma isleminde, parametrik olarak belirlenmis minimum oran kontrol edilir ve
kapatilan miktarlardan hesaplanan maksimum hisse adet ve karsihgi olan nakit
virmanlanarak islem gergeklestirilir. Hisse ve nakit aktarimlari normal sarth virmanda
belirtildigi sekilde gergeklestirilir.

Son Saat Sarth Virman: Talimatlarin birinde son saat belirlenmis olmasi, o talimatin
sistemde belirlenen siireye kadar gecerli olmasi anlamina gelmektedir. Bu nedenle.
taraflarin yapmis oldugu bor¢ kapatma islemlerinde normal sartli virmanda belirtilen
kontroller yapilarak islem gergeklestirilir. Normal sarth virmandan tek farki. son saate
kadar gerceklesmeyen talimat iptal edilir. Eslesesen iki talimat iginde son saat girilmis ise.
bu saatlerden kii¢iik olana gore zaman kontrolii yapilir.




Zincir:  Zincir isleminin  gerceklesmesi i¢in  zincire taraf olan tim tiyelerin
yukumliliiklerini yerine getirmesi gerekmektedir. Bu durumda islem, zinciri kuran liyenin
nakit/kiymet hesaplarinda iz kayd: yaratilarak gerceklestirilecektir.

Giin icerisinde gerceklesmeyen ve ileri valorlii olmayan tiim talimatiar sarth virman
bitis saatinde sistem tarafindan iptal edilir ve iptal edilen talimatlar ile ilgili borg
kapatma yapilmis ise bu bakiyeler iiye hesaplarina iade edilir.

Takas Tanimh Sarth Virman islemleri:

Talimati Takas Tanimh yapmak isteyen (takas borcu olan) iiye, bunu talimat girisinde
belirtebilecegi gibi. eslesme sonrasinda heniiz herhangi bir zincire dahil edilmemis ve
pargali sarth virman degil ise Takas Taniml hale getirebilecektir.

Takas Tanimli Sartli Virman talimatlarinin eslestirilmesinde, normal talimat eslestirmeye
ek olarak takas borg/alacak kontrolii yapilacakur. Talimat konusu Kkiymet/nakitten

takas borcu veya takas alacagi olmayan iiye, sarth virman talimatini takasa
tanimlayamayacaktir.

Talimat girisinde takasa tammlanan talimatlar, eslesme esnasinda takas borc/alacak
kontroliinden gegirilecektir. Eslesme sonrasinda takasa tanimlanan talimatlar ise bu
kontrolden tanimlama agsamasinda gegirilecektir.

Takas Tamimli Sarth Virman talimatina ait nakit’kiymet alacak, takas nakit/kiymet
borcundan az ise talimatin tamami takas tanimli olarak eslestirilir. Talimat alacagi takas
borcundan fazla ise. talimatin takas bor¢ kadari takas tanimli olarak eslestirilir. Ayni
proses, Takas Tamimh Sartli Virman talimatina ait kiymet/nakit bor¢ ile takas
kiymet/nakit blokeli alacaginin karsilastirilmasi igin de gecerli olacaktir.

Talimati takasa tanimlayan iiye igin, takastan alabilecegi miktara gore talimat borcu
belirlenecektir. Belirlenen bor¢, normal sartli virman isleminde oldugu gibi ilgili alt
hesaba yatirilarak kapatilacaktir.

Takas Tanimh Sarth Virman talimatlari, talimatin valdr tarihinde o giiniin takasina
tanimlanacaklardir. Dolayisiyla ileri valorlii takas tanimli talimat girilemeyecektir.

Uye. toplam takas borcundan sartli virmana konu edilen kisminin diistilmesiyle kalan
miktar lizerinden takas borcu kapatabilecektir. Bu miktardan fazla bor¢ kapatmasi igin
tiyenin takas tanimli talimatlarindan en az birini ya takas tanimhiliktan gikarmasi ya da
iptal etmesi gerekecektir.

Takas Tanmimh Sarth Virman Isleminin Gerceklesmesi: Alacak dagitim islemi ile takas
havuzundan aktarilan miktar, talimat i¢in takastan alinmasi gereken miktara ulasincaya
kadar bloke hesapta tutulacaktir. Takas tanimlihignin iptali durumunda bloke hesaptaki
kiymet/nakit, takas havuzuna iade edilecek ve serbestlesen alacaklar arasina konan
blokeler normal takas blokeleri arasina alinacaktir.
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Havuzdan aktarilan miktar, talimat igin takastan alinmasi gereken miktara ulastiginda.
bloke mantigina uygun olarak talimatlar gerceklestirilecektir. Bu durumda, ilgili blokenin
¢6ziilmesine mani bir durum yoksa; karsi tiyenin alt hesabindan talimat icin yatirmis
oldugu kiymet/nakit ahinip tyenin (talimati takas tanimlayan) saklamasina/serbest cari
hesabina iz kayd: yaratilarak takas havuzuna atilacakur. (takas borcu kapatilir)

Talimat i¢in takas havuzundan bloke hesaba aktarilan nakit/kiymet alinip {iyenin serbest
cari hesabina/saklamasina iz kayd: yaratilarak alt hesaba aktarilacak. iyenin talimat igin
ayrica alt hesaba aktardigi nakit/kiymet varsa onunla birlikte karsi tiyenin serbest cari
hesabina/saklamasina aktarilarak islem tamamlanmis olacaktir.



