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SN.GENEL MUDUR, FON ve SERMAYE PIYASALARI YONETICILERININ
DIKKATLERINE

Genel Mektup:309 Istanbul,14/08/2001
Operasyon Miidiirliigii

Degerli Uyemiz, Ortaklarimiz,

KONU: IMKB VADELI ISLEMLER PIYASASI TAKAS ISLEMLERI HK.

Bankamiz, 19 Temmuz 2001 tarihli ve 24467 sayill Resmi Gazete’de yayinlanarak
yiriirliige giren “Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: (IMKB) Vadeli islemler Piyasas:
Takas Merkezi Uyeligi ve Islemlerine lliskin Yonetmeligin” (Ydnetmelik) 3. Maddesi
uyarinca, Borsa Yonetim Kurulu karari ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK)

onayiyla, IMKB biinyesinde agilan Dovize Dayali Vadeli Islemler Piyasasinin takas
merkezi olarak belirlenmistir.

Yonetmeligin 27. Maddesi uyarinca, IMKB Vadeli Islemler Piyasasinda takas
merkezi, islem yapan takas iiyelerine kars1 merkezi muhatap konumundadir. Ancak,
piyasada gergeklestirilen islemlerin takasi, takas merkezi nezdindeki islem teminatlari
ve giivence karsihig1 hesaplan ile sinirli olmak kaydiyla garanti altindadir. Temerriit
durumunda Yonetmeligin 25. Maddesindeki hiikiimler uygulanir.

Vadeli islemler piyasasi takas islemlerine iligkin yazilim Bankamiz Bilgi Islem
Merkezi tarafindan yapilmistir ve iiyelerimiz vadeli islemler piyasasina iliskin tim
takas iglemlerini, ofislerindeki Bankamiza es-anlt bagl takas terminalleri tizerinden
elektronik ortamda gergeklestireceklerdir. Uyelerimizin terminallerinden takas
islemlerini yapabilmeleri igin, Bankamiz sistemine baglanmalarini saglayacak olan
kullanici kod ve sifrelerini teslim almalar: gerekmektedir. Kullanici kod ve sifreleri,
tiyelerin yazihi talimatlarinda yetkilendirdikleri temsilcilerine kapali zarf igerisinde
imza kargihig: verilecektir.

Uyelerimiz, vadeli islemler piyasas: takas islemlerini ekran bazinda detayli olarak
anlatan “Kullanic1 Kilavuzlarim” Bankamizdan imza karsilig: teslim alabilirler.

Takas islemleri; hesap agma, teminat yatirma, ¢ekme, degerleme, hesap giincelleme
(kar/zarar aktarimi) giivence fonu ve nemalandirma islemlerini kapsamaktadir. IMKB
Vadeli Islemler Piyasasinda teminatlandirma ve pozisyon takip islemleri hesap
bazinda yapilacagindan, iiyelerimizin islem yapacaklart portféy ve misteri
hesaplarinin vadeli islemler takas sisteminde tanimlanmis olmasi gerekmektedir.
Vadeli iglemler takas sisteminde ilgili hesaplarin tammlanabilmesi igin éncelikle bu
hesaplarin “Takasbank Miisteri Ismine Saklama Sisteminde” agilmis olmasi ve sicil
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numarasi almig olmasi zorunludur. Vadeli islemler sisteminde tanimlanacak hesap
numaralarinin misteri sicil nosu ile iligkilendirilmesi, hesap cinsi ve tiiriiniin de ayrica
belirtilmesi gerekmektedir. “Takasbank Miisteri Ismine Saklama Sisteminde” hesap
tanimlanmast ve sicil numarasi alinmasina iligkin islemler 178 No’lu Genel
Mektubumuzda detayli olarak anlatilmigtir.

Sistemde baslangigta global hesap ve piyasa yapici hesabi agilamayacaktir.
Teminatlandirma ydntemi tiim hesaplar i¢in kontrat bazinda uygulanacaktir. Ayni iiye
altinda, ayn1 miisteriye ait birden fazla sahsi hesap agilmasi miimkiin olmayacaktir.

IMKB Dévize Dayali Vadeli Islemler Piyasasi islem teminatlarina iliskin esaslar
Yonetmelik ve IMKB’nin 154 No’lu “IMKB Vadeli Islemler Piyasasi Teminat ve
Pozisyon Limitleri Esaslar1 Genelgesi" ile diizenlenmistir. Bu piyasada islem yapacak
liyelerimizin iglem teminatlarim Bankamiz nezdinde agilan Vadeli Islemler Piyasasi
teminat hesaplarina yatirmalar1 gerekmektedir.

Islem teminati olarak, Tiirk Lirasi, Amerikan Dolar1 ve Dévize Endeksli Devlet I¢
Borglanma Senedi (DIBS) kabul edilecektir. Uyelerimiz islem teminati yatirma
islemlerini vadeli islemler takas ekranlari iizerinden; “Piyasa islemleri /Teminatlar
Meniisiinden/1.1 Teminat Yatirma Giris-Degisiklik” segenegini segerek elektronik
ortamda gergeklestireceklerdir. Teminat yatirma islemi; giris/dogrulama ve onay
olmak tizere iki asamali yapilacaktir ve her iki asamada da giivenlik sifresi olan
“erisim numaralarimin” girilmesi gerekmektedir.

Tiurk Liras1 cinsinden teminatlarin 11 No’lu Serbest Cari Hesaplarinda, Amerikan
Dolari cinsinden teminatlarin 11YP No’lu Yabanct Para Serbest Cari Hesaplarinda ve
Dovize Endeksli DIBS’lerin 501 No’lu Serbest Depo Hesaplarinda hazir
bulundurulmasi gerekmektedir. Yukarida bahsedilen menii iizerinden gergeklestirilen
teminat yatirma islemi ile, teminatlar {iyenin ilgili serbest hesabindan sistem
tarafindan otomatik olarak alinarak segilen teminat alt hesabina aktarilacaktir.

Teminat gekme islemleri, “Piyasa islemleri /Teminatlar Meniisiinden/1.5 Teminat
Cekme Giris-Degisiklik” segenegi segilerek gerceklestirilecektir ve secilen alt
teminat hesabindan ¢ekilen teminatlar ilgili iiye serbest hesabina otomatik olarak
aktarilacaktir. Islem giris/dogrulama ve onay olmak tizere iki asamalidir ve her
asamada erisim numarasi tanimlanmasi zorunludur.

Teminat yatirma ¢ekme islemleri; toplu olarak Takasbank tarafindan belirtilen
formatta hazirlanan dosya aktarimi yoluyla da yapilabilir. “Piyasa Islemleri
Meniisiinden 2.1 Teminat Yatirma/Cekme Aktarnm”  segeneginden
gerceklestirilebilir.

Takasbank’a seans iginde iletilen teminat ¢cekme talebi ayrica IMKB nin de onayini
gerektirmektedir. Seans esnasinda Takasbank ekranlarindan izlenen hesap bazindaki
serbest teminatlara iligkin ¢ekme talepleri ilgili hesabin IMKB nezdindeki kar/zarar
durumu nedeniyle red edilebilir.

Seans saatleri diginda Bankamiza elektronik ortamda iletilen teminat ¢ekme
/ﬁleplerinin kabul edilebilmesi ig¢in, ilgili hesabin teminat tamamlama c¢agrisina
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(margin call) muhatap olmamasi ve talebin teminat ¢ekme saatleri i¢inde iletilmesi
gerekmektedir.

Teminat yatirma ¢ekme iglemleri, Takasbank ile IMKB sistemi arasinda yapilan
teminat aktarim islemleri esnasinda ve Borsa normal seansinin son 15 dakikasindan
itibaren hesap glincellestirme islemleri tamamlanana kadar yapilamayacaktir.

Giivence karsilifi hesaplarina yatirilacak teminatlara iligkin esaslar, Yonetmelik ve
IMKB’nin 156 No’lu “IMKB Vadeli Islemler Piyasas: Takas Uyeligine Iliskin
Esaslar Genelgesi” ile diizenlenmistir. Giivence Karsiligi hesaplarina Tiirk Lirasi,
Amerikan Dolari, Hazine Bonosu, Devlet Tahvili, Dovize Endeksli Tahvil ve
Amerikan Dolarn cinsinden diizenlenmis Teminat Mektubu kabul edilir. Giivence
Fonuna teminat yatirma islemi ile, teminatlar iiyenin ilgili serbest hesabindan
otomatik olarak alinarak Giivence Karsilig1 hesabina aktarilacaktir.

Gtivence Karsilifi Hesaplarina yatirilacak, Tiirk Lirast cinsinden teminatlarin 11
No’lu Serbest Cari Hesaplarinda, Amerikan Dolari cinsinden teminatlarin 11YP No’lu
Yabanci Para Serbest Cari Hesaplarinda ve Hazine Bonosu, Devlet Tahvili ve Dévize
Endeksli DIBS’lerin 501 No’lu Serbest Depo Hesaplarinda hazir bulundurulmas:
gerekmektedir.

Giivence Fonu yatirma islemleri, “Giivence Fonu Islemleri/Teminat Yatirma
Cekme Islemleri Meniisiinden” elektronik ortamda gergeklestirilecektir. islemler
giris/dogrulama ve onay seklinde iki agamali olarak yapilacak ve her iki asamada da
erisim numarasi tanimlanmas: istenecektir. Giivence Fonunda bulunan serbest nakit
ya da nakit dist teminatlarin ¢ekme iglemleri de aym menii iizerinden
gergeklestirilecek ve gekilen teminatlar otomatik olarak ilgili iiyenin serbest cari
hesabina aktarilacaktir.

Giris ve onay islemlerinin farkli kullanicilar tarafindan yapilmasi zorunludur,
islemlerde kullanilacak olan erisim numaralarinin Takas Operasyon Merkezinden
imza kargilif1 teslim alinmasi gerekmektedir.

IMKB Vadeli Islemler Piyasas: islem teminati veya giivence karsiligi hesaplarina
efektif doviz kabul edilmeyecektir. Turk Lirasi cinsinden yatirilacak efektif
teminatlarin ise, saat 14:00’a kadar Bankamiza teslim edilmesi zorunludur. Belirtilen
saatten sonra gelen efektif Tiirk Lirasi teminat yatirma talepleri kabul edilmeyecektir.
Turk Lirasi Efektif ¢ekme taleplerinin ise saat 13:30'a kadar Bankamz Takas
Operasyon Merkezine yazili olarak génderilmesi gerekmektedir.

Amerikan Dolar cinsinden yatirilacak teminatlarin, Bankamizin muhabir hesab1 olan
Citibank New York nezdindeki 36125331 No’lu hesaba yatirilmasi gerekmektedir.
Belirtilen hesaba yatan Amerikan Dolan cinsinden teminatlar, liyelerin Bankamiz
nezdindeki 11YP No’lu Yabanci Para Serbest Cari Hesaplarina alacak kaydedilecektir
ve lyelerin bahse konu teminatlar1 yukarida belirtildigi sekilde ilgili teminat
hesaplarina aktarmalar1 gerekmektedir. Teminat yatirilmasina iligkin takas tyesi
tarafindan gonderilen SWIFT talimatlarinin bir kopyasimin Takasbank Dig Islemler
Boliimii'ne génderilmesi gerekmektedir. Teminat ¢ekme taleplerinin ise, takas iiyeleri
tarafindan SWIFT mesaji1 ile génderilmesi gerekmektedir. Aynmi giin valorli islemler
i¢in, teminat ¢ekme talimat génderim son saati 15:00°dir. Bu saatten sonra Bankamiza
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ulasan teminat ¢ekme talepleri ayni giin valorle yapilamayacaktir, ayrica teminat
¢cekme taleplerinin gerceklestirilebilmesi igin {iyenin ilgili teminatlar1 11 YP hesabina
aktarmis olmasi gerekmektedir.

Uyelerin Amerikan Dolan cinsinden yatirdiklarni islem veya giivence karsiligi
teminatlar1 ay sonu itibariyle Takasbank nezdindeki teminat hesaplarinda kalirsa,
Bankamizin pasifleri arasinda yer alacagindan mevcut Umumi Disponibilite Tebligi
geregince, Bankamizi disponibilite yliktimlaliigl altina sokmakta ve kur riski ile karsi
karsiya birakmaktadir. Konu ile ilgili olarak, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) yetkilileri ile goriistilmiis ve s6z konusu teminatlarin disponibilite
yiiktimliiligtine yol agmamasi i¢in bir diizenleme yapilmasi talep edilmistir. Ancak,
talebimiz uygun goriilmez ise, Bankamiz agisindan dogan disponibilite
yiiktimliiliikleri ilgili Giyelere aynen yansitilacaktir.

Giivence karsilifi hesaplarina yatirilacak teminatlarin 500.000 Amerikan Dolar
tutarindaki boltimiintin Amerikan Dolar1 cinsinden teminat mektubu olarak getirilmesi
zorunludur. Teminat mektuplar1 kesin ve siiresiz olmalidir. Takas tiyelerinin karsilikli
olarak ve ayni gruba ait bankalarin birbirlerine verecekleri teminat mektuplar1 kabul
edilmeyecektir. Ayrica, Bankamiza giivence karsilig1 olarak teslim edilecek teminat
mektuplar1 Bankamizin risk santralizasyonu gergevesinde belirledigi limitler dahilinde
kabul edileceginden, teminat mektuplari alinmadan once ilgili bankanin Bankamiz
nezdindeki limitinin yeterli oldugunun teyit edilmesi gerekmektedir.

Islem teminati ve giivence karsilig1 hesaplarina yatirilan teminatlar IMKB’nin 154 ve
156 No’lu Genelgeleri uyarinca gilinlik olarak degerlemeye tabi tutulacaktir.
Degerleme sonucunda yatirilan iglem veya giivence karsiligi teminatlar1 baslangig
teminatinin %80’ine veya altina diigerse, ilgili {iyeye teminat tamamlama c¢agrisi
yapilir.

Degerleme islemi sonucunda, iglem teminatlar1 igin yapilan teminat tamamlama
¢agrilarinin ayni giin saat 16:30’a kadar, giivence karsilig1 hesabi i¢in yapilan teminat
tamamlama c¢agrilarinin ise 3 i giinii i¢inde tamamlanmasi zorunludur.

Giivence karsilif1 hesabinda bulunan serbest nakit veya nakit dig1 teminatlar her ayin
ilk 3 is giinii i¢inde ¢ekilmelidir.ilk 3 is giinii iginde gekilmeyen giivence karsilig
serbest teminatlari izleyen ayin basina kadar ¢ekilemez.

Itfasina 5 is giinti kalan hazine bonosu, devlet tahvili ve dovize endeksli tahviller
teminata kabul edilmez. Nakit dig1 teminatlar iginde iftasina 5 isgliniinden daha az
siire kalan DIBS’ler igin, ilgili iiyelere elektronik ortamda, uyar: mesaji gonderilir.
Itfaya konu tahviller yapilan uyariya ragmen degistirilmedikleri takdirde, ilgili iyenin
talimatina ihtiya¢ duyulmaksizin itfa giinii nakit dis1 teminattan diistilerek Tiirk
Lirast’na ¢evrilir ve ayni teminat hesabina aktarilir.

Teminatlandirma IMKB’nin 153 No’lu Genelgesi uyarinca, nakit esas alinarak
yapilmaktadir. Bu cergevede, sistemdeki nakit kompozisyon oranina bagli olarak
diger teminatlarin degerlemeye alinmasi agagidaki sartlara baghdir:

e Teminat tamamlama ¢agrisi yapilan bir hesabin borcu kapanana kadar yatirmis
7 oldugu nakit dis1 teminatlar degerlemeye tabi tutulmaz.
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e Kompozisyondaki nakite bagli olarak degerlenebilecek maksimum nakit disi
teminat sistemde mevcut ise, yatirtlan diger nakit disi teminatlarin fazlasi
degerlenmez.

e Zarar tutarinin nakit teminatlarindan diisiilmesi nedeniyle kompozisyondaki nakit
orani bozulan bir hesaba yatirilan nakit digi teminatlar da kompozisyondaki
gerekli nakit miktar1 saglanana kadar degerlenmez.

Hesap giincellestirme islemleri IMKB’nin 153 No’lu Genelgesi uyarinca giinliik
olarak yapilacak ve Borsa islemleri sonucu olusan zararlar ilgili hesaptaki nakit
teminattan otomatik olarak distilecektir. Ilgili hesaptaki nakit teminat tutar1 yetersiz
ise veya hesap giincellestirme iglemi sonucunda toplam teminat, siirdiirme teminatinin
altina diisliyorsa ilgili takas liyesine elektronik ortamda teminat tamamlama gagrisi
yapilir. Teminat tamamlama yiiktimliilikleri, ilgili hesaba dogrudan yatirma seklinde
veya hesap tiirli bazinda calisan “Piyasa islemleri/Teminatlar Meniisiinden 1.3
Margin Call Kapatma Takas Uyesi” seceneginden toplu teminat yatirma bigiminde
gerceklestirilebilir.

Teminat tamamlama ¢agrisi yapilan hesaplara iligkin teminat yatirma islemlerinin
saat 16:30’a kadar gergeklestirilmesi zorunludur. Hesap giincellestirme islemleri
nedeniyle yapilan teminat tamamlama ¢agrilarinin nakit olarak ve ilgili hesap bazinda
yerine getirilmesi gerekmektedir.

Teminat tamamlama ¢agrisina muhatap olan hesaplarin ait oldugu iiyelerin saat
16:30’a kadar yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi durumunda ilgili iiyelerin
Bankamiz nezdindeki serbest cari hesaplarina bloke konur.

Teminat tamamlama ¢agrisimin  yapildign giin, saat 16:30’a kadar teminat
yukimliliigiinii nakit olarak yerine getirmeyen iiye, herhangi bir ihbara gerek
kalmaksizin temerriide diismis sayilir. Temerriit durumunda izlenecek yontem ve
esaslar, Yonetmelik ve IMKB’nin 153 No’lu Genelgesinde diizenlenmistir. Temerriit
nedeniyle Giivence Karsiligi hesabindaki nakit veya nakit disi teminatlar1 kullanilan
tiyenin, derhal glivence karsilig1 hesabindaki eksik tutar1 tamamlamasi zorunludur.

Temerriide diigiilen hesaba ait teminat tamamlama islemleri, “Piyasa
Islemleri/Teminatlar Meniisiinden 1.4 Temerriit Kapatma Takas Uyesi”
seceneginden hesap tiirli bazinda toplu olarak gergeklestirilebilir.

Temerriide diigen tliyeler teminat tamamlama yiikiimliliigiinii yerine getirdiginde,
“Piyasa Islemleri/Temerriit Meniisiinden 5.2 Tahakkuk Raporu” segeneginden
temerriit nedeniyle tahakkuk ettirilen ceza tutarin1 6grenebilirler. S6z konusu temerriit
cezasinin 3 is giinii i¢cinde “Piyasa Islemleri/Temerriit Meniisiinden 5.1 Tahakkuk
Kapama” se¢eneginden 6denmesi gerekmektedir.

Takasbank’ta zorunlu olarak tutulan Tiirk Lirasi cinsinden islem teminatlari ve Tiirk
Lirast cinsinden yatirilan Giivence Karsilign paylari Takasbank Fon Yonetimi
tarafindan mumkiin olan en iyi sartlarda nemalandirilmaya galisilir. Nemalandirma
islemi Takasbank Fon Yonetiminin limitleri dahilinde yapilir ve giiniin kosullarina
gore nakit teminatlarin degerlendirilememesi durumunda, nema 6denmez.
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Nemalandirilan nakit teminatlardan, disponibilite, BSMV, ve SSDF vb. yasal
maliyetler diigiildiikten sonra elde edilen nema geliri, islem teminatlar1 igin giinliik
olarak, giivence karsiligi hesaplan igin ise ay sonlar itibariyle, IMKB’nin 153 ve 156
No’lu Genelgesinde belirtilen esaslar gergevesinde ilgili hesaplara eklenir.

Bankamiz nezdindeki teminat hesaplarinda kalan Tiirk Lirasi cinsinden serbest islem
teminatlarina nema ddenmez. Takas iiyeleri, teminat hesaplarinda kalan serbest Tiirk
Lirasi cinsinden teminatlarinin 11 No’lu serbest cari hesaplarina aktarilmasi veya EFT
ile talep ettikleri bir hesaba gonderilmesi i¢in, alt hesap bazinda veya toplu olarak
Bankamiza genel bir yazili talimat verebilirler.

Serbest nakit islem teminatlarinin baslangigta verilen genel talimatta belirtilen
hesaptan farkli bir hesaba transferi isteniyorsa, sadece talimatin verildigi giin i¢in
gegerli olacak “Istisna Talimat” verilebilir. Istisna Talimatlar; ilgili takas iiyeleri
tarafindan “Nema Islemleri Meniisii Istisna Talimat Giris/Degisiklik/Onay”
ekranindan elektronik ortamda Takasbank’a iletilir. Istisna talimatlarin son kabul saati
15:00°dir. Genel talimatlar veya istisna talimatlar kar dagitim islemleri
tamamlandiktan sonra otomatik olarak yerine getirilecektir.

Saygilarimizla,
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