TAKASBANK

SN. GENEL MUDUR, PARA VE SERMAYE
PIYASALARI YONETICILERININ DIKKATLERINE,

Genel Mektup:251 [stanbul,29/03/2000

(Krediler ve Borsa Para Piyasasi1 Miidiirliigii)

Degerli Uyemiz, Ortaklarimiz,
KONL :Para Piyasasi Alis ve Satis Islem Limitleri Hk.

Para Piyasasi (BPP) als ve satig iglem limitlerinin belirlenme vontemi
iiyelerimizden gelen talepler lizerine ve uygulamada kargilagilan sorunlari
gidermek amaciyla yiriirlikteki teminat uygulamalar haricinde veniden
diizenlenmis olup, 03/04/2000 tarihinden itibaren uygulamaya almacakur.
Yapilan diizenlemeye gore :

Uve saus limiti, BPP limiti ile vadesi gelen satis islemi toplamindan fvenin
geemis tarihli aliglarinin distilmesi ile bulunacaktir. Belirlenen satis limit
seans icinde liye serbest hesabindan yaptilan tahsilat rakami kadar artacakur.
Uve abs limiti ise BPP limitinden toplam ahs islemlerinin distilmest ve
vadesi gelen alis islemlerinin eklenmesi ile bulunacaktr. Gunbasimda
iivelere bildirilen alig ve satig limitleri birbirinden bagimsiz olarak. verilen
alis ve satis emirleri kadar azalacaktir.

12.09.1996 tarih, 115 no’lu genel mektup ile yayimlanan Para Pivasasi
uygulama esaslart bu tarihten itibaren yapilan degisiklikleri de icerecek
sekilde yeniden diizenlenmis olup, ekte yer almaktadir.

Bilgilerinizi ve geregini rica ederiz.

Saygilarimizla,

Genel Miiflir Yrd.

Yonetim Kurulu Uyesi

Ek 1 : BPP uygulama esaslari
Ek 2 :Yayin Kuruluslart BPP sayfa kodlari.
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BORSA PARA PiYASASI
UYGULAMA ESASLARI

BASVURU PROSEDURU

Araci Kurulus un;

a) Takasbank’a hitaben yazilmig bir bagvuru yazisi hazirlamasi,

b) “BPP Taahhiitnamesi’ni imzalamast,

¢) Temsilcilerini bildirmest,

halinde bagvurusu Takasbank tarafindan incelemeye alinacaktir. BPP'na kabul
Takasbank’1n yazili onayi ile gergeklesecektir.

TAAHHUTNAME

BPP’'nda islem yapmak isteyen Araci Kuruluslarin, “BPP Taahhiitnamesi ni
imzalamalan gerekmektedir. Takasbank tarafindan yatirilmasinin istenmesi durumunda:
Taahhiitnamenin damga vergisi ve damga vergisinin tizerinden alinacak olan
B.S.M.V.(%5) tutari Takasbank tarafindan Taahhiithame’nin Takasbank’a teslim
edildigi glin Araci Kurulusun serbest cari(11) hesabindan tahsil edilecektir.

ARACI KURULUS TEMSILCILERINE fLISKIN ESASLAR

Temsilciler Aract Kurulus adina BPP’nda emir verme, emir degistirme ve emir iptali
islemlerini yapmaya yetkilidirler. Araci Kuruluslar'm BPP’nda islem yapabilecek
temsilci sayist 4’4 gegemez Ve yazili olarak bildirmek kosuluyla, bu temsilcileri
degistirme haklar1 mevcuttur.

Temsilcilere Takasbank tarafindan gizli birer sifre verilecektir. Bu sifre ile BPP'na
{letilen emirlerin sorumlulugu Araci Kurulug’a ait olacaktir.

LIMITLER

Takasbank her Aract Kurulug’a, “BPP limiti” tahsis edecektir. BPP limiti, Araci
Kurulus’a gizli ve yazili olarak duyurulacak ve belirli zamanlarda revize edilecektir.
Ayrica Aract Kuruluglarm limit artirm talepleri de incelenerek en Kkisa stirede
sonuclandirilacaktir.

Alis-Satis Limitleri

Her Araci Kurulus’un Takasbank’a vermis oldugu teminatlara gore alis limiti
hesaplanacaktir.

Uye alig limiti, BPP limitinden toplam alis islemlerinin diisiilmesi ve vadesi gelen alig
islemlerinin eklenmesi ile bulunacaktir.

Aract Kurulus'tan alict olmasi halinde almak istedigi miktarin %1251 oraninda
degerlenmis teminat istenecektir. Degerlenmis Teminat, teminatlarin ~ piyasa
degerlerinin belirlenen katsayilarla garpimu sonucu elde edilecektir.
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Satis i¢in Aract Kurulus'lardan teminat istenmemektedir.Uye satig limiti BPP limiti ile
vadesi gelen satis islemi toplamindan iiyenin geemis tarihli aliglarnin diisiilmesi ile
bulunacaktr.Belirlenen satis limiti ~ seans icinde tiiye serbest hesabindan yapilan
tahsilat rakami kadar artacaktir.

Giinbaginda iiyelere bildirilen alis ve satig limitleri birbirinden bagimsiz olarak, verilen
alis ve satig emirleri kadar azalacaktir.

Her sabah alis ve satig limitleri Araci Kuruluslar’a iicret kargiligi “BPP Raporu” ile
bildirilecektir.

CALISMA ESASLARI

Islem Saatleri

BPP’nda islemler ayni giin valorlii olarak saat 10:00-12:30 ve 13:00-15:00 arasinda
yapilacaktir.

Emirlerin Takasbank’a iletilmesi

[slem yapmak isteyen temsilciler, sifrelerini verdikten sonra islemin;

1. Turiint (Alm - Satim),

2. Siiresini,

3. Faiz oranini,

4. Tutarini,

Takasbank’a telefonla bildireceklerdir.

Emir, faiz adimlar1 0.1 ve Katlar olacak sekilde yetkililer tarafindan yukarida belirtilen
sirayla sisteme girilecek ve sistem tarafindan iiretilen “emir numarasi” temsilciye
bildirilecektir. Temsilci verdigi emirle ilgili yapmak istedigi degisikliklerde kendisine
verilen “emir numarasi”ni yetkililere soylemek zorundadir. Bu nedenle emir numarasi
mutlaka dikkatli bir sekilde not edilmelidir. Degistirilen emirler yeni emir numarast ve
zaman alacaklardir. BPP kapanigina kadar kargilanmayan emirler iptal edilecektir.

Tiim telefon goriigmeleri Takasbank’ta bulunan ses kayit cihazina kaydedilecek.
herhangi bir uyusmazlik durumunda bu kayitlar esas alinacaktir. Araci Kurulus bu kurali
Hukuk Usuliit Muhakemeleri Kanunu’nun 287. maddesi hitkmiine gore miinhasir delil
sozlesmesi olarak kabul eder.

Emirlerin Gegerliligi
Verilen emirler saat 15:00°a kadar gecerlidir.

Vade

Yapilan iglemlerin vadesi O/N (Gecelik) ile 30 giin arasinda olacaktir.

W&



Tutar

BPP’nda islem yapilabilecek minimum tutar 500 milyon TL olup. emir tutar1 500 milyon
TL’nin katlar1 olarak artacaktir. Emirler blok ya da 500 milyona boliinebilir sekilde
verilecektir.

Emirlerin isleme Sokulmasi

iletilen alig-satis emirlerinden, alis emirlerinde en yiiksek oranli olanlari, sats
emirlerinde en diisiik oranh olanlari bilgi dagitim ekranlari aracilig1 ile duyurulacakur.
En iyi teklifler ve taleplerden islem yapilmasi halinde sonraki bekleyen en iyi teklif va da
talep ekrana gelecektir. Alis ve satig emirlerinde oranlarda esitlik olmasi halinde zaman
onceligi esas alinacaktir. Ayni oranli alig ve satis emirleri ekranda toplam olarak
goriinecektir.

Borsa Para Piyasasinda Araci Kurum Miistelerine ait Fonlarmn Nemalandiriimasi

Araci kurum ile miisteri arasinda diizenlenen , Alim Satima Aracilik Sozlesemesine .
miisterilere ait nakdin degerlendirilmesine elde edilen nemalarin misterilere
dagitilmasina , taraflara ait hak ve yiikiimliiliiklerin belirlenmesine iliskin bir hiikmiin
ilave edilmesi ile miimkiindir.

Yatirim Fonlari ve Yatirnm Ortakhiklarina ait Nakdin Borsa Para Piyasasinda
Degerlendirilmesi

Vatirim ortakliklar: ve yatirim fonlarmin yonetiminde ortaya ¢ikan kisa vadeli nakdin
Borsa Para Piyasasinda degerlendirilmesi miimkiindiir.

Bilgi Dagitim Ekram Sayfa Diizeni

BPP na ulasmis olan emirler, bilgi dagitim sirketlerinin Takasbank’a saglamis oldugu
sayfalarda agagidaki formatta goziikecektir:

Talep Teklif En Son
Vade Basi  Vade Sonu Gin Tutar Oran Oran Tutar  Oran Tutar
01/10/99 02/10/99 1 1000 70 72 1500 71 500

BPP’nda giin igerisinde gergeklesmis olan iglemler ile ilgili dzet bilgiler ise asagidaki
formatta olacaktir.

Giin Min. Oran Max Oran Ort. Oran Tutar
1 69 75 72.25 5500

Emirlerin Gerg¢eklesmesi

Emirlerin gerceklesmesi, alista en yiiksek, satigta en diisiik oranli emirlere oncelik
verilerek gerceklesecektir. Ayni Arac Kurulug’un alig ve satig emirleri birbiriyle
eslesmeyecektir.



Oran esitliginin yanisira, var olan alig emrinden daha diisik oranli bir satis emri
geldiginde alis emrinin orant lizerinden veya var olan satis emrinden daha yiiksek oranh
alig emri geldiginde satig emrinin orant iizerinden islem gerceklesecektir.

islemlerin Bildirimi

Gerceklesen  islemlerle ilgili “Islem Bildirim Formlar” her iki tarafa da
fakslanacaktir.Ayrica Araci Kuruluglarin  ofislerindeki terminaller aracihig ile de
gergeklesen islemler izlenebilmekte ve dokim alinabilmektedir.

Islemlerin Iptali

Gergeklesen islemlere ait iptal taleplerinin 15:00°a kadar Takasbank’a iletilmesi
gerekmektedir.Takasbank’tan kaynaklanan hatalar sonucu gergeklesen islemler iptal
edilecektir. Aract Kurulus hatasi sonucu gergeklesen islemler ise iptal edilmeyecektir.

Takasbank’in Konumu

BPP'nda gerceklesen islemlerden dogacak yiikiimliiliikler Takasbank’in garantisi
altindadir.

Taraflararas liski

BPP’'nda para satan (faiz geliri elde eden taraf), vergi yikiimlaligtini yerine getirmede
resmi mercilere karsi sorumlu olacaktir. Alici, islemin vadesinde anapara. faiz ve
BSMV tutarlarini Takasbank’taki serbest cari hesabina yatiracaktir.

Takasbank Borsa Para piyasasinda yapilan islemlerde araci kurum ve bankalar Kaynak
Kullanimi ve Destekleme Fonundan muaf tutulmuslardir.

Temerriit

BPP’'nda yapilan iglemlerde taahhiidiinii yerine getirmeyen Araci Kurulus herhangi bir
ihbara gerek kalmaksizin temerriide diismiis sayilacaktir. Takasbank, temerriide diisen
Aract Kurulus'un teminatlarmni nakde doniistiirecektir. Teminatlarin yeterli olmamasi
durumunda, Aract Kurulug un Takasbank’taki tiim varliklarina bloke konulacak ve bu
durum IMKB ve SPK’na bildirilecektir.

BPP'na olan borglar saat 15:30’a kadar kapatilir. 15:30’dan sonra kapatilan borglara
temerriit hitkiimleri uygulanir.

BPP’nda hergiin igin olusan ortalama (O/N) gecelik faiz oranimna 5 (bes) puan ilave
edilmek suretiyle bulunan oramin; BPP’na olan borcunu saat 16:00’ya kadar kapatan
araci kurulusa % 30’u, saat 16:00°dan sonra kapatan aract kurulusa iki kati kadar
temerriit faizi uygulanir.

Saat 16:00’ya kadar kapatilan borglar igin temerriit faizi lst sl 400.000.000.-
TL+BSMV dir. Saat 16:00 sonras: kapatilan borglar igin temerriit faizi tist suur yoktur.

Ust siur her y1l belirlenen yeniden degerleme oraninda arttirilarak bir tist 50.000.000.-
TL’lik dilime yuvarlamr.
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Kismi temerriitlii borg kapatmalarda, borg kapatilan saatlerle ilgili oranlar ve
sinirlamalar uygulanir.

Temerriit durumunda uygulanacak idari cezalar asagidaki tabloda gosterilmistir:

Ucer aylik donemlerde;

Temerriit Sayisl Idari Ceza
1-4 -
5-8 5 is glinii uzaklastirma
9-15 10 is giinii uzaklastirma

Ug aylik donem sonunda birikmis temerriit sayilari takip eden doneme aktarilmayacak.
bir takvim yili siiresince toplam 16 kez temerriide diisen Aract Kurulus’a son kez
temerriide diistiigii tarihten itibaren bir ay BPP’ndan uzaklastirma cezasi verilecektir.

Temerriide diisen Aract Kurulug temerriit durumu devam ettigi siirece Odting Menkul
Kiymet ve Menkul Kiymet Kredisi kullanamayacaktir.

Odiing Menkul Kiymet ve Menkul Kiymet Kredisi islemlerinden temerrtide diisen Aract
Kurulus ise temerriit siiresi devam ettigi siire iginde BPP’nda islem yapamayacaktir.

TEMINATLARA ILISKIN ESASLAR

Teminat Tiirleri

BPP’'nda Aract Kuruluglarin Takasbank’a verebilecekleri teminat gesitleri asagida
belirtilmistir:

e HS Hisse Senedi

e« HB Hazine Bonosu

e DT Devlet Tahvili

e TM Teminat Mektubu

e NK TL veya YP blokaj

e YF Yatirim Fonu Katilma Belgesi

Teminat Degerleme ve Katsayilar

Degerlenmis Teminat hesaplamasinda kullamlacak katsayilar agagidadir:

'TEMINATIN CINSI KATSAYISI
T.L. (BLOKAIJ) 1.00
Y.P. (USD-DEM) (BLOKAJ) 1.00
Devlet Tahvili 1.00
Hazine Bonosu 1.00
Vadesiz Banka Teminat Mektubu (TL) 1.00
Hisse Senedi 0.75
Yatirum Fonu Katilma Belgesi 1.00

Toplam degerlenmis teminat icinde degerlenmis hisse senetlerinin,  payt %75’
gegmeyecektir. Ayrica teminat olarak yatimilan bir gesit hisse senedinin, toplam
degerlenmis teminatin icindeki pay1 %15’1 gegemez.
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Yatirilma, Cekilme ve Ozellikleri

Arac1 Kuruluslar sekli ve kapsami Takasbank’ca belirlenen virman talimatlar ile teminat
yatirmaya iliskin taleplerini yapacaklardir. Araci Kuruluslardan gelen yazih teminat
cekme talepleri ise Takasbank’in uygun gormesi ile yapilabilecektir.

Aract Kuruluglar Odiing Menkul Kiymet, Menkul Kiymet Kredisi ve BPP teminat
depolar1 arasinda yine Takasbank’in uygun gormesi halinde virman yapabileceklerdir.

Teminat hesaplarindaki kiymetler i¢in Takasbank tarafindan saglanacak hizmetlerde.
Takasbank’1n komisyon tarifesi uygulanacaktir.

1-Nakit teminat; TL, Amerikan Dolar1 veya Alman Marki cinsinden olabilecektir. Arac
Kuruluslarin; teminata yatiracaklari nakitleri veya serbest cari hesaplarindan teminata
virman talimatlarini Operasyon Miidiirligii'ne en ge¢ saat 14:30°a kadar teslim etmeleri
gerekmektedir.

TL veya YP Blokajin Noterden tasdikli “Temlik Sozlesmesi” yoluyla Takasbank’a
teminat olarak verilmesi durumunda ilgili bankadan alinacak yazili teyitten sonra
teminata kabul edilecektir.

2-Teminat Mektubu'nun teminat olarak verilmesi durumunda, Teminat Mektubu nu
veren bankanin Genel Miidirliiginden Mektubu kendilerinin verdigine dair yazil teyit
alindiktan sonra bahse konu mektuplar teminata kabul edilecektir. Teminata kabul
edilen Teminat Mektuplarinin kesin olmasi gerekmektedir. Ayni Gruba veya Holding'e
bagli Bankalarin birbirlerine verdikleri ve Araci Kurumlarin bagl olduklart Grup veya
Holding Bankalarindan aldiklar1 Teminat Mektuplari, teminata kabul edilmeyecektir.
Aract Kuruluslar teminat olarak almis olduklar: Teminat Mektuplarini Krediler ve Borsa
Para Piyasasi Midiirligii’ ne ileteceklerdir.

3-Hisse senetlerinin ve yatinm fonu katilma belgelerinin teminata alinmast durumunda.
teminata alinan hisse senetleri IMKB tarafindan ilan edilen IMKB100 Listesinden
Takasbank’ca segilecek hisse senetleri ile siirl1 olacak ve bahse konu bu hisse senetleri.
Takasbank tarafindan degisiklik oldukga duyurulacaktir. Uygulamanin baslangi¢ tarihi
olan 01/10/1996 tarihinden itibaren teminat olarak kabul edilebilecek hisse senetleri
olarak IMKB100 listesinin biitiinii segilmistir. Teminata alinacak hisse senetleri lot ve
katlar1 seklinde olacaktir.

Aract Kuruluslarin teminata verecekleri hisse senetlerini ve yatirnm fonlari katilma
belgelerini fiziken en ge¢ saat 14:00’a kadar Takasbank veznelerine teslim etmelerl
gerekmektedir. Araci Kuruluslarin sekli ve kapsami Takasbank’ca belirlenen virman
talimatlarin ise en ge¢ saat 16:00’a kadar Operasyon Mudirligi'ne iletmeleri
gerekmektedir.

EFT iiyesi olan Araci Kuruluslar teminata verecekleri hisse senetlerini EFT ile de
aktarabileceklerdir.

Nakit, Kiymet, Teminat ve Sartli Virman Taahhiitnamesi’'ni imzalayan Arac1 Kuruluslar
Takasbank terminalleri tizerinden hisse senetlerini ve yatinm fonu katilma belgelerini
teminat olarak verebilecek ve geri alabileceklerdir.

4- Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari, Aract Kuruluglar tarafindan virman talimati veya
EFT ile teminata verilebilecektir. Bu talimatlarin en geg saat 16:00’a kadar Operasyon
Miidiirligi'ne iletilmesi ve Takasbank’taki hesap bakiyelerinin miisait olmasi
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gerekmektedir. T.C .Merkez Bankasi’ndan kiymet devri ile ilgili teyit alindifinda Arac
Kurulug’un virman talimati yerine getirilecektir.

Nakit, Kiymet, Teminat ve Sartlt Virman Taahhiitnamesi’ni imzalayan Araci Kuruluslar
Takasbank terminalleri tizerinden Devlet Tahvili ve Hazine Bonolarini teminat olarak
verebilecek ve geri alabileceklerdir.

Degistirme

Takasbank gerekli gordiigl durumlarda teminatlarin degistirilmesini isteyebilir.

Ornegin  Aract Kurulug'un teminatindaki hisse senetlerinin [MKB’de sirasinin
kapatilmasi veya iMKB100 Listesinden gikartiimasi birer Teminat Degistirme Cagrisi
nedenidir. Teminat Degistirme Cagris’na konu olan kiymetler ~ teminat olma
ozelliklerini kaybederler.

Vade iceren her tiirlii teminat, vadesine 5 giin kala teminat degerlemesine alinmay1p.
degistirilmesi istenecektir.

Teminatlardan Dogan Haklar

Aract Kuruluslarin teminat olarak vermis olduklar1 hisse senetlerinin sermaye artirimi
veya temettii haklar1 Araci Kurulus adina Takasbank tarafindan kullanilacaktr.
(Sermaye artirimi bedelli ise Aract Kurulug’un riighan hakki bedelini 6demesi halinde)
{slemler sonucu elde edilen yeni paylar Araci Kuruluglarin serbest saklama hesaplarina.
TL. lar1 ise Aract Kuruluslarin serbest cari hesabina aktarilacaktir.

Teminat Tamamlama Cagris

Her giin yapilan teminat degerlemesi sonucu; toplam teminat, toplam BPP riskinin
0,115’inin altina distigil taktirde, Araci Kuruluga Takasbank tarafindan Teminat
Tamamlama Cagrist (Margin Call) yapilacak ve teminatini % 125’e tamamlamasi
istenecektir.

Teminat Tamamlama Cagrisimn yapildig: giin saat 16:00’a kadar Aract Kuruluslar'in
istenen ek teminati yatirmalari gerekmektedir. Teminat Tamamlama Cagrisina uymayan
Araci Kuruluslar’a temerriit hiikiimleri uygulanacaktir.

Degerleme

Takasbank her giin sonunda teminatlarin degerlemesini asafida belirtilen sekilde
yaparak, Aracl Kuruluglar'a “BPP Raporu” ile bildirecektir.

-Hisse senetleri icin; degerlemenin yapildigi giine ait son seansta olusan agirlikli
ortalama fiyat, eger islem gergeklesmemisse, yine son seansa ait en iyi alig ve en iyl satis
emirlerinin aritmetik ortalamasi,

2-Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari igin; degerlemenin yapildigt giin, IMKB nda
(Tahvil ve Bono Piyasasi) belirlenen “Tahvil Cari Oranlar1”

3-Yabanc paralar igin; degerlemenin yapildig: giine ait TCMB’nin doviz alis kuru.

4-Yatinm Fonu Katiima Belgeleri igin bir glin onceki fiyat
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ODEMELERE ILISKIN ESASLAR

BPP’ndan alacagi bulunan Araci Kuruluslar'in, bu alacaklari, saat 15:30°da
Takasbank taki serbest cari hesaplarina alacak kaydedilecektir.

BPP'den net bakiye iizerinden alacag bulunan Bankalarmn serbest cari hesabina
kaydedilen alacaklart , aksine bir talimatlari olmadik¢a TCMB'deki TIC hesaplarina
gonderilir.

BPP na borcu bulunan Araci Kuruluslarin bu bor¢larin en geg nakit olarak saat 14:307a
kadar, hesaben saat 15:30’a kadar yerine getirmeleri gerekmektedir.

BPP'na borcu bulunan Aract Kuruluslar, Tahvil ve Bono Piyasast ile Hisse Senetleri
Piyasasi islemlerinden dogan alacaklarin1 bu piyasadaki borglarina, BBP 'den alacagi
bulunan Aract Kurumlar da Hisse Senedi Piyasasina olan borglarimi mahsup
edebileceklerdir. Mahsup talimatinin Takas Operasyon Merkezi’ne en ge¢ saat 15:15%
kadar ulastirilmasi zorunludur. Aksi halde temerriit hiikiimleri uygulanacaktir.

BPP KOMiISYONU

Alici ve satict Aract Kuruluglar’dan anaparanin %00 2 (Yiizbinde iki) oranindaki
komisyon ve BSMV tutar1 islem giiniinde almacaktir.
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BPP ANLASMALI YAYIN KURULUSLARI

VERI YAYIN KURULUSLARI

REUTERS TEKNIK SERVIS LIMITED SIRKETI

INFO-TRACE BILGISAYAR VE ENFORM. HizM. TIC.AS. :

FOREKS BILGI ILETISIM HiZMETLERI A.S.

PLATO VERIi DAGITIM HiZMETLERI LIMITED SiRKETI

BOGAZICi DATA PAZARLAMA A.S.

Ek2

BPP SAYFA KODU

TKSBPP1 ve TKSBPPSUM1
TAKSA ve TAKSB

TAKASBANK- Eniyi Talep  ve
Teklifler, islem Ortalamalar

TAKASBANK- Takasbank Genel
Sayfas!

ATAKAS ve ATAKASIN
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