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Konu Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Borsa Istanbul A.S. Pay
Piyasas1 Takas ve Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti Esaslar1 Yonerge ve
Prosediirii’nde Yapilan Degisiklikler Hk.

Mgili Arac1 Kurumlar
Bankalar
Sayin Genel Miidiir,

Merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalarda "altin"in varlik simifi olarak islem teminatina
kabul edilmesi ve uygulamay agiklayici bazi hiikiimler eklenmesi nedeniyle "Istanbul Takas ve
Saklama Bankas1 A.S. Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasas1 Takas ve Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti
Esaslar1 Yonergesi" (Yonerge) revize edilerek Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayina sunulmus
olup, 25.01.2018 tarihi itibariyla onaylanmustir.

Onaylanan Y&nerge cergevesinde "Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul A.S.
Pay Piyasas1 Takas ve Merkezi Karsi Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosediiri" de (Prosediir)
giincellenmis olup, diizenlemeler 07.02.2018 tarihi itibariyla uygulamaya alinacaktir.

Yonerge ve Prosediir'de yapilan degisiklikler 6zet olarak ekte (EK) verilmekte olup, Yonerge ve
Prosediir'iin son haline ise web sitemizden Mevzuat baslig1 altindaki Yonergeler ve Prosediirler
boliimiinden erisilebilmektedir.

(https://www.takasbank.com.tr/tr/mevzuat/yonergeler, https://www.takasbank.com.tr/tr/mevzua

t/prosedurler)
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MADDE 11- Genel MKT Uyelerinin sorumlulugu

(2) Bir genel MKT iiyesi; takas islemlerini gerceklestirdigi islemci
kuruluglarin, 12 nci maddedeki yiikiimliilikleri yerine getirip
getirmedigini takip etmekle, yiikiimliiliikklerin yerine getirilmediginin
anlasilmast halinde gerekli tiim tedbirleri almakla ve tedbirlere ragmen
ylikiimliiliiklerin hala yerine getirilmediginin tespiti halinde ise ayni
maddenin tiglincii fikrasinda yer alan hiikiimlere uygun hareket etmekle
gorevlidir.

MADDE 32- Risk yonetimi

(1) Piyasa’da risk yonetimi Takasbank tarafindan yapilir. Piyasa’da
MKT hizmeti verilen menkul kiymetler icin islem an1 ve islem sonrasi
risk yonetimi metotlar1 uygulanir. Takasbank emirlerin gonderilmesi
sirasinda emirlerin isleme doniisme ihtimalini gozeterek hesapta yeterli
teminat bulunmasini saglamak tizere islem oncesi risk yonetimi metodu
uygulayabilir. Islem am1 6ncesinde yeterli teminata sahip olmayan
hesaplar ile teminat tamamlama c¢agris1 bulunan hesaplarin islemlerine
iliskin kurallar Prosediirde belirlenir.

(2) Uyelerin Takasbank nezdinde actiklar1 portfdy ve miisteri
hesaplarinda yer alan takas pozisyonlari, garanti fonu katki paylar ile
teminatlar Takasbank tarafindan gilincelleme islemine tabi tutulur.

(3) Teminat tamamlama cagrilari, Takasbank tarafindan saglanan iiye
ekranlar1 ve/veya raporlama yoluyla yapilir. Teminat tamamlama

MADDE 11- Genel MKT Uyelerinin sorumlulugu

(2) Bir genel MKT iiyesi; takas islemlerini gergeklestirdigi
islemci kuruluslarin, 12 nci maddedeki yiikiimliiliikkleri yerine
getirip getirmedigini takip etmekle, yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmediginin anlagilmasi halinde gerekli tiim tedbirleri
almakla ve tedbirlere ragmen yiikiimliiliiklerin hala yerine
getirilmediginin tespiti halinde ise ayni maddenin i¢iincii
fikrasinda yer alan hiikiimlere uygun hareket etmekle
sorumludur.

MADDE 32- Risk yonetimi

(1) Piyasa’da risk yonetimi Takasbank tarafindan yapilir.
Piyasa’da MKT hizmeti verilen menkul kiymetler icin islem
an1 ve islem sonrasi risk yonetimi metotlar1 uygulanir.
Takasbank emirlerin iletilmesi sirasinda emirlerin isleme
doniisme ihtimalini g6z oniinde bulundurarak hesapta yeterli
teminat bulunmasini saglamak iizere islem Oncesi risk
yonetimi metodu uygulayabilir. Islem an1 dncesinde yeterli
teminata sahip olmayan hesaplar ile teminat tamamlama
cagrist bulunan hesaplarin islemlerine iliskin kurallar
Prosediirde belirlenir.

(2)Uyelerin Takasbank nezdinde agtiklar1 portfdy ve miisteri
hesaplarinda yer alan takas pozisyonlari, garanti fonu katki
paylari ile teminatlar Takasbank tarafindan asgari olarak her
isglinii sonu itibartyla giincelleme islemine tabi tutulur.




Ek-1 istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasas1 Takas ve Merkezi

Kars1 Taraf Hizmeti Esaslar1 Yonerge Degisikligi Karsilastirma Tablosu

Madde icerigi — Eski

Madde icerigi - Yeni

cagrisinin sistem araciligi ile gonderilmesi durumunda, baskaca bir
ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin {iyenin ¢agriy1 aldig1 kabul edilir.
Uyenin  sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan teminat
tamamlama ¢agrisinin liyeye ulastigi anda baslar.

(4) Takasbank tarafindan giin i¢i ve glin sonunda uygulanacak risk
yonetimi stirecleri, teminatlarin hesaplanmasinda kullanilacak model
ve/veya parametrelerin icerigi ve hesaplanma yontemleri ve teminat
tamamlama son siireleri prosediirde agiklanir.

(3)Yapilan gilincelleme islemi sonucu teminati yetersiz olan
hesaplar i¢in teminat tamamlama cagrisi yapilir. Teminat
tamamlama cagrilari, Takasbank tarafindan saglanan {iye
ekranlar1 ve/veya raporlama yoluyla yapilir. Teminat
tamamlama c¢agrisinin sistem aracili§i ile gonderilmesi
durumunda, baskaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin
liyenin cagriy1 aldign kabul edilir. Uyenin sorumlulugu,
Takasbank tarafindan yapilan teminat tamamlama ¢agrisinin
tiyeye ulastig1 anda baglar.

(4)Uyeler teminat tamamlama yiikiimliiliiklerini teminat
yatirarak veya pozisyon kapatarak yerine getirebilirler.
Teminat yatirma, ¢ekme, degerleme, hesap gilincelleme ve
yukiimliiliikklerin yerine getirilmesi islemleri pozisyon hesabi
bazinda ger¢eklestirilir. Takasbank tarafindan giin i¢i ve giin
sonunda uygulanacak risk yonetimi siirecleri, teminatlarin
hesaplanmasinda kullanilacak model ve/veya parametrelerin
icerigli ve hesaplanma yoOntemleri, teminat tamamlama
siirecleri ve bunlara iliskin son siireler Prosediirde aciklanir.

Madde 35 — Baslangi¢ ve Degisim Teminatlari

(1) BIAS Pay Piyasas’nda MKT hizmeti verilen menkul kiymet
pozisyonlarindan kaynaklanan risklerin karsilanmasi amaciyla
tiyelerden baslangic ve degisim teminati talep edilir. Baslangig
teminati, iyenin temerriide diigmesi halinde, temerriidiin ortaya ¢iktigi
andan c¢oOziimlenmesine kadar gegen siirede Piyasa’da meydana
gelebilecek fiyat degisimlerini karsilamak i¢in baslangicta alinir.
Degisim teminat1 ise, pozisyonlarin cari degerleri ile piyasa fiyatlari

Madde 35 - Teminatlar

(1) BIAS Pay Piyasasi’nda MKT hizmeti verilen menkul
kiymet pozisyonlarindan kaynaklanan risklerin karsilanmasi
amaciyla {yelerden teminat talep edilir. Teminatlarin
hesaplanmasinda kullanilacak parametrelerinin
belirlenmesinde giiven diizeyi % 99,50’den, elde tutma siiresi
ise 2 giinden az olmamak iizere Prosediirde belirlenecek
giiven diizeyleri ve elde tutma siireleri kullanilir. Volatilite
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arasindaki fark icin talep edilir. Baslangi¢ teminatina esas istatistiksel
parametrelerin belirlenmesinde giiven diizeyi % 99,50°den, elde tutma
stiresi ise 2 glinden az olmamak iizere Prosediirde belirlenecek giiven
diizeyleri ve elde tutma stireleri kullanilir. Volatilite hesaplamalarinda
kullanilacak tarihsel veri setlerinin, temin edilebildigi takdirde asgari
son 12 aylik donemi kapsamas1 gerekir.

hesaplamalarinda kullanilacak tarihsel veri setlerinin, temin
edilebildigi takdirde asgari son 12 aylik donemi kapsamasi
zorunludur.

MADDE 36- Teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul
edilebilecek kiymetler

(1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi
amactyla asagidaki varliklar kullanilabilir. Takasbank Y 6netim Kurulu
Merkezi Karg1 Taraf Yonetmeligi’nin 19 uncu maddesi ile belirlenen
diger varliklar1 da teminat veya garanti fonu katki pay1 olarak kabul
etmeye yetkilidir.

a) Nakit Tiirk Liras1

b) Konvertibl Doviz,

¢) Devlet i¢ Borglanma Senedi,

d) T.C.Hazinesi Dis Borglanma Senetleri (Eurobond),

e) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Ihra¢ Edilen Kira
Sertifikalari,

f) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

g) Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,

h) Bor¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylar1.

MADDE 36- Teminat ve garanti fonu katki pay:
olarak kabul edilebilecek kiymetler

(1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir.
Takasbank Yonetim Kurulu Merkezi Karsi Taraf
Yonetmeligi'nin 19 uncu maddesi ile belirlenen diger
varliklar1 da teminat veya garanti fonu katki pay1 olarak kabul
etmeye yetkilidir.

a) Nakit Tiirk Lirast

b) Konvertibl Doviz,

¢) Devlet i¢ Borglanma Senedi,

d) T.C.Hazinesi D1s Bor¢lanma Senetleri (Eurobond),

e) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Ihrac¢
Edilen Kira Sertifikalari,

f) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
g) Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,
h) Bor¢lanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylari.

i) Borsalarda Islem Goren Standartta Altin,
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MADDE 38- Teminat kompozisyon limitleri

(1) Piyasa’da hesaplanan baslangi¢c ve degisim teminati toplaminin en
az %10’unun Tiirk Lirast nakit teminattan olusmasi gerekir. Yonetim
Kurulu Piyasa’daki gelismelere gore bu oran1 artirmaya yetkilidir. Tiirk
Liras1 nakit disinda teminata kabul edilecek diger varliklar ve bunlara
iliskin kompozisyon limitleri i¢in asagida verilen tabloda belirtilen
oranlar uygulanir. Takasbank Yonetim Kurulu teminat olarak kabul
edilecek yeni varliklar i¢in kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu
Yonerge ile belirlenmis olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde
degisiklik yapmaya yetkilidir.

Islem Teminati  Olarak Lo Alt Grup Limiti
Kabul Edilebilecek Grup Limiti (Grup  Limiti
Varhklar Yiizdesi Olarak)
Nakit Tiirk Lirasi En Fazla %100 -

Konvertible Déviz(USD/EUR)| En Fazla %90 -

DIBS En Fazla %90 %350 (ISIN Bazinda)
T.C. Hazinesi Dig Borglanmal En Fazla %90 %20 (ISIN Bazinda)
Araglar1 (Eurobond)

MADDE 38- Teminat kompozisyon limitleri

(1)  Piyasa’da hesaplanan baslangic ve degisim teminati
toplammin en az %10’unun Tirk Lirasi nakit teminattan
olusmas1 gerekir. Yonetim Kurulu Piyasa’daki gelismelere
gore bu orani artirmaya yetkilidir. Tiirk Liras1 nakit disinda
teminata kabul edilecek diger varliklar ve bunlara iliskin
kompozisyon limitleri i¢in asagida verilen tabloda belirtilen
oranlar uygulanir.  Takasbank Yonetim Kurulu teminat
olarak kabul edilecek yeni varliklar i¢in kompozisyon
limitleri belirlemeye veya bu Ydnerge ile belirlenmis olanlar
da dahil kompozisyon limitlerinde degisiklik yapmaya
yetkilidir.

islem  Teminati  Olarak| GTUP Limiti | A1¢ Grup Limiti
Kabul Edilebilecek (Grup Limiti
Varlklar Yiizdesi Olarak)
Nakit Tiirk Lirasi En Fazla %100 | -

Konvertible D6viz(USD/EUR)| En Fazla %90 | -

DIBS En Fazla %90 | %50 (ISIN Bazinda)
T.C. Hazinesi Dis Bor¢lanma En Fazla %90 | %20 (ISIN Bazinda)
Aragclari (Eurobond)

T.C. Hazine Varlik Kiralamal En Fazla %50 | %20 (ISIN Bazinda)
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T.C. Hazine Varlik Kiralama En Fazla %50 %20 (ISIN Bazinda)
A.S. Tarafindan Ihra¢ Edilen

Kira Sertifikalar1

Pay Senetleri(BIST100) En Fazla %40 %20

Hisse Senedi Semsiye Fonu En Fazla %40 %20

Paylar

Borglanma Araglart Semsiyel En Fazla %20 %20

Fonu Paylari

A.S. Tarafindan Ihra¢ Edilen|
Kira Sertifikalar1

Pay Senetleri(BIST100) En Fazla %40 | %20
Hisse Senedi Semsiye Fonu En Fazla %40 | %20
Paylar

Borglanma Araglar1 Semsiye| En Fazla %20 | %20

Fonu Paylar1

Borsada Islem Goren| En Fazla %25 | -

Standartta Altin

Madde 39 — Teminatlarin miilkiyeti

(2) Uyenin temerriidii nedeniyle ya da ilgili mevzuat veya sézlesme
hiikiimlerinde Ongoriilen nedenlerle teminatlardan Takasbank’in
alacaklarinin karsilanmasi s6z konusu oldugunda Takasbank, herhangi
bir ihbar veya ihtarda bulunma, siire verme, adli veya idari merciden
izin ya da onay alma, teminatin acik artirma ya da bagka bir yol ile
nakde ¢evrilmesi gibi herhangi bir 6n sart1 yerine getirme ylikiimliiliigii
olmaksizin, teminat konusu malvarligini, borsa veya teskilatlanmis
diger bir piyasada kote ise bu piyasadaki degerinden asagi olmamak
tizere satarak satim bedelinden alacagini karsilama veya bu araglarin
degerini bor¢lunun yiikiimliiliiklerinden mahsup etme hakkina sahiptir.

Madde 39 — Teminatlarin miilkiyeti

(2) Uyenin temerriidii nedeniyle ya da ilgili mevzuat veya
sozlesme hiikiimlerinde dngoriilen nedenlerle teminatlardan
Takasbank’in  alacaklarimin  karsilanmast s6z konusu
oldugunda Takasbank, herhangi bir ihbar veya ihtarda
bulunma, siire verme, adli veya idari merciden izin ya da onay
alma, teminatin agik artirma ya da bagka bir yol ile nakde
cevrilmesi gibi herhangi bir On sarti yerine getirme
ylikiimliliigii olmaksizin, teminat konusu malvarligini, borsa
veya teskilatlanmis diger bir piyasada kote ise bu piyasada
satarak, satim bedelinden alacagim karsilama veya bu
araclarin degerini borg¢lunun yiikiimliiliiklerinden mahsup
etme hakkina sahiptir.
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Madde 40 — Teminatlarin izlenmesi ve yonetimi

(2) Uye, teminat tamamlama cagrisindan dogan borcunu ve takas
ylikiimliiliikklerini prosediirde belirlenen siirelerin sonuna kadar
kapatmakla yiikiimliidiir. Aksi takdirde iiye, herhangi bir ihbara gerek
kalmaksizin temerriide diismiis sayilir ve i{iye hakkinda temerriit
hiikiimleri uygulanir. Temerriit durumunda, yerine getirilmeyen
yiuktmliiliige karsi bloke tutulan alacagin yani sira Takasbank’a
yatirilmis olan teminat ve garanti fonu katki paylart da kullanilir.

(3) Uyeler, teminat tamamlama yiikiimliiliiklerini ilgili pozisyon
hesaplari i¢in teminat yatirarak yerine getirebilir. Teminat tamamlama
son saatine en yakin giin i¢i risk hesaplamasi sonucunda, bulunmasi
gereken teminat tutari, ilgili pozisyon hesabina bagli teminat
hesaplarinda yer alan teminatlarin degerlenmis tutarinin altinda olan
hesaplarda teminat tamamlama yiikiimliligli yerine getirilmis sayilir.
Teminat yatirma, ¢ekme, degerleme, hesap gilincelleme ve
yiiktimliiliiklerin yerine getirilmesi islemleri pozisyon hesabi bazinda
gerceklestirilir.

(4) Kanun’un 79 uncu maddesi uyarinca Takasbank’in, merkezi karsi
taraf olarak yerine getirdigi islemler nedeniyle teminat olarak aldigi
malvarligr degerleri iizerindeki hak ve yetkisi hicbir sekilde
sinirlandirilamaz. Teminat konusu mal varligi degerleri {izerinde,
tiyenin herhangi bir sebeple tasarruf yetkisinin bulunmamasi
Takasbank’in iyi niyetli ayni hak iktisabina engel olmaz. Teminat
konusu mal varlig1 degerleri {izerinde li¢iincii kisilerin istihkak ya da

Madde 40 -
yonetimi

Teminatlarin izlenmesi ve

(2) Kanun’un 79 uncu maddesi uyarinca Takasbank’in,
merkezi karsi taraf olarak yerine getirdigi islemler nedeniyle
teminat olarak aldig1 malvarlig1 degerleri iizerindeki hak ve
yetkisi higbir sekilde sinirlandirilamaz. Teminat konusu mal
varligi degerleri {iizerinde, iiyenin herhangi bir sebeple
tasarruf yetkisinin bulunmamasi Takasbank’1n 1yi niyetli ayni
hak iktisabina engel olmaz. Teminat konusu mal varlig
degerleri lizerinde tgiincii kisilerin istihkak ya da sinirl ayni
hak iddialar1 Takasbank’a karsi ileri siiriilemez.

(3) Teminat veren hakkinda konkordato miihleti taninmasi,
konkordatosunun tasdiki, iflastan sonra konkordato miihleti
taninmasi, malvarhiginin terki suretiyle 21 / 30 konkordato
slireci  icine  girmesi, uzlasma yoluyla yeniden
yapilandirilmasi, iflasi, iflasin ertelenmesi veya 2004 sayili
Icra ve Iflas Kanunu cercevesindeki takip prosediirleri ya da
Kanunun tedrici tasfiye ile ilgili hiikiimleri Takasbank’in
teminatlar {izerindeki hak ve yetkisini hi¢bir sekilde
siirlandiramaz.
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siirli ayni hak iddialar1 Takasbank’a kars1 ileri siiriilemez.

(5) Teminat veren hakkinda konkordato miihleti taninmasi,
konkordatosunun tasdiki, iflastan sonra konkordato miihleti taninmasi,
malvarhiinin terki suretiyle 21 / 30 konkordato siireci i¢gine girmesi,
uzlagsma yoluyla yeniden yapilandirilmasi, iflasi, iflasin ertelenmesi
veya 2004 sayili Icra ve Iflas Kanunu cercevesindeki takip prosediirleri
ya da Kanunun tedrici tasfiye ile ilgili hiikiimleri Takasbank’in
teminatlar lizerindeki hak ve yetkisini hi¢bir sekilde sinirlandiramaz.

Madde 44 - Garanti Fonunun Biiyiikliigii ve Uyelerce
Yapilacak Katki Payi

(1) Garanti fonunun biiyiikliigii, en fazla bulunmas1 gereken teminat
ylikiimliiliigiine sahip iiye ile ikinci ve tigiincli en fazla bulunmasi
gereken teminat ylikiimliiligline sahip olan iiyenin stres kosullarinda
birlikte temerriidii halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiyiik
olanindan az olamaz. Kaynak ihtiyaci tiyelerin stres kosullar1 altinda
hesaplanan risklerinin islem teminatlar ile karsilanabilen kismi1 diginda
kalan boliimiinden olusur. Stres kosullarindaki riskin istatistiksel
yontemlerle tahmininde sirasiyla %99,75; 2 isgiinii ve 5 yildan az
olmamak {iizere Prosediirde belirlenen istatistiksel gliven diizeyi, elde
tutma siiresi ve tarihsel veri kullanilir. Takasbank piyasa sartlarini,
teminat yogunlagmalarini ve temerriit yonetimi kaynaklarinin yeterlilik
diizeyini gozeterek, asgari garanti fonu yiikiimliligiini, istatistiksel
olarak hesaplanan yiikiimliiliikten daha yiiksek belirleyebilir.

Madde 44 —  Garanti Fonunun Biiyiikliigii ve

Uyelerce Yapilacak Katki Payi

(1) Garanti fonunun biiyiikliigii, en biiylik acik pozisyona
sahip tiye ile ikinci ve li¢lincii en biiylik agik pozisyona sahip
tiyelerin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya
cikacak kaynak ihtiyacinin biiyiik olanindan az olamaz.
Kaynak ihtiyaci tiyelerin stres kosullar1 altinda hesaplanan
risklerinin islem teminatlar1 ile karsilanabilen kismi diginda
kalan bolimiinden olusur. Stres kosullarindaki riskin
istatistiksel yontemlerle tahmininde sirasiyla %99,75; 2
isglinii ve 5 yildan az olmamak {izere Prosediirde belirlenen
istatistiksel giliven diizeyi, elde tutma siiresi ve tarihsel veri

kullanilir. ~ Takasbank  piyasa  sartlarini,  teminat
yogunlasmalarint ve temerriit yonetimi kaynaklarinin
yeterlilik  dlizeyini gozeterek, asgari garanti fonu
yukiimliligiini, istatistiksel olarak hesaplanan

ylkiimliiliikten daha yiiksek belirleyebilir.
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Madde 48 — Kiymet Temerridii

(1) Yonerge’nin 47nci maddesinin birinci fikrasinin (b) bendi
kapsamindaki kiymet temerriitlerinde Takasbank’in mali sorumlulugu,
Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesi ile belirlenen
siirlar sakli kalmak kaydiyla, kiymet takas tarihinde teslim; takas
tarthinde teslim edilememesi halinde asagida belirtilen usul ve esaslar
cer¢evesinde Piyasa’dan temin edilerek teslim edilmesi; bu sekilde
teslimin de miimkiin olamamasi halinde ise asagida belirtilen usul ve
esaslar ¢ercevesinde hesaplanan nakit karsiligina ek olarak teslimatin
ya da 0demenin yapilacagi giine kadar hesaplanacak olan temerriit
faizinin belirlenen kisminin 6denmesi ile sinirhidir.

(2) Takas islemlerinde, kiymet teslimle yiikiimlii liyenin temerriidi
durumunda, alacakli tiyeye Takasbank tarafindan takasa konu kiymetin
teslimati esastir. Kiymet takas bor¢lusunun temerriit hiikiimleri sakli
kalmak iizere, kiymet borcu kismen veya tamamen temin edildigi
takdirde, ayn1 giin igerisinde Takasbank tarafindan takas alacaklisina
teslim edilir. Kiymetin Piyasa’dan temin edilmesi sirasinda Takasbank
tarafindan katlanilan maliyetler temerriide diisen tiyeden tahsil edilir.
(3) Takasbank tarafindan teslimi gereken kiymetin Piyasa’dan kiymet
temerriitiinii takip eden 2 isgiinii icerisinde temin edilememesi
durumunda, alacakliya teslim edilemeyen kiymet miktarinin bedeli
odenir. Odenecek bedelin hesaplanmasinda, temerriide konu kiymetin
O0deme giinlinden bir 6nceki giinde olusmus ortalama iglem fiyati esas
alinir.

Madde 48 — Kiymet Temerridii

(1) Yonerge’nin 47nci maddesinin birinci fikrasinin (b) bendi
kapsamindaki kiymet temerriitlerinde Takasbank’in mali
sorumlulugu, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nci
maddesi ile belirlenen sinirlar sakli kalmak kaydiyla, kiymet
takas tarithinde teslim; takas tarithinde teslim edilememesi
halinde asagida belirtilen usul ve esaslar cercevesinde
Piyasa’dan temin edilerek teslim edilmesi; bu sekilde teslimin
de miimkiin olamamas1 halinde ise asagida belirtilen usul ve
esaslar ¢cergevesinde hesaplanan nakit karsiligina ek olarak
teslimatin ya da Odemenin yapilacagi giine kadar
hesaplanacak olan temerriit faizinin belirlenen kisminin
odenmesi ile sinirhidir.

(2) Takas islemlerinde, kiymet teslimle yiikiimlii iiyenin
temerriidii durumunda, alacakl iiyeye Takasbank tarafindan
takasa konu kiymetin teslimati esastir. Kiymet takas
bor¢lusunun temerriit hiikiimleri sakli kalmak iizere, kiymet
borcu kismen veya tamamen temin edildigi takdirde, ayni giin
icerisinde Takasbank tarafindan takas alacaklisina teslim
edilir. Kiymetin Piyasa’dan temin edilmesi
Takasbank tarafindan katlanilan maliyetler temerriide diisen
tiyeden tahsil edilir.

(3) Takasbank tarafindan teslimi gereken kiymetin
Piyasa’dan kiymet temerriitiinii takip eden 2 iggiinii i¢erisinde

sirasinda
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(4) Kiymet temerriidii durumunda 50 nci madde kapsaminda temerrtit
faizi uygulanir. Kiymet Alacakliya teslimatin tamami gergeklestirilene
veya nakit 6deme ile kiymet borcu tasfiye edilene kadar gegecek siire
icin, teslim edilemeyen kisma iliskin olarak, tahsil edilen temerriit faizi
tutarinin tigte ikisi (2/3) kadar 6deme yapilir. Hesaplanan faiz tutarinin
asgari temerriit cezasinin altinda kalmasi1 durumunda, hesaplanan tutar
tizerinden 6deme yapilir.

(5) Kiymet alacaklisinin alacaginin Takasbank tarafindan nakit olarak
O0denmesi halinde kiymet bor¢lusunun borcu da nakde doniismiis olur.
Kiymet teslimat borcu nakde doniistiikten sonra borg¢lu s6z konusu
nakdi 50 nci madde kapsaminda hesaplanacak olan temerriit faizi ile
birlikte 6demekle ylikiimlidiir.

temin edilememesi durumunda, alacakliya teslim edilemeyen
kiymet miktarinin  bedeli 6denir. Odenecek bedelin
hesaplanmasinda, temerriide konu kiymetin 6deme giiniinden
bir dnceki giinde olusmus ortalama islem fiyati esas alinir.
(4) Kiymet temerriidii durumunda 50 nci madde kapsaminda
temerriit faizi uygulanir. Kiymet Alacakliya teslimatin
tamami gergeklestirilene veya nakit 6deme ile kiymet borcu
tasfiye edilene kadar gececek siire igin, teslim edilemeyen
kisma iliskin olarak, tahsil edilen temerriit faizi tutarin tigte
ikisi (2/3) kadar 6deme yapilir. Hesaplanan faiz tutarinin
asgari temerriit cezasmmin altinda kalmasi durumunda,
hesaplanan tutar lizerinden 6deme yapilir.

(5) Kiymet alacaklisinin alacagimin Takasbank tarafindan
nakit olarak 6denmesi halinde kiymet bor¢lusunun borcu da
nakde doniigmiis olur. Kiymet teslimat borcu nakde
doniistiikten sonra bor¢lu s6z konusu nakdi 50 nci madde
kapsaminda hesaplanacak olan temerriit faizi ile birlikte
odemekle yiikiimliidiir.

(6) Kiymet temerriidiine iliskin diger hususlar prosediirle
belirlenir.
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Madde 49 — Nakit Temerrudii

(1)Yonerge’'nin 47 nci maddesinin birinci fikrasinin (b) bendi
kapsamindaki nakit temerriitlerde Takasbank’in mali sorumlulugu,
Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesi ile belirlenen
siirlar sakli kalmak kaydiyla, nakdin takas tarihinde 6denmesi; nakdin
takas tarihinde 6denememesi halinde, piyasa sartlar1 ve Takasbank’in
likidite imkanlarina bagli olarak asagida belirtilen usul ve esaslar
cergevesinde 6deme ve buna ek olarak 6demenin yapilacagi giine kadar
hesaplanacak olan temerriit faizinin belirlenen kismi ile sinirhdir.

(2) Nakit borcu kismen veya tamamen kapatildig1 takdirde ayni giin
igerisinde takas alacaklisina 6deme yapilir. Verilen siire sonuna kadar
temerriit halini sona erdirmeyen iiye i¢in temerriit tarihini takip eden is
giinii sonuna kadar Takasbank tarafindan ayni giin valori ile (T+0)
nakit yikimliligii karsiligi blokede bulunan kiymetlerin satisi
yaptlmak  lizere  Piyasa’ya emir iletilir.  Yikiimliligin
sonlandirilabilmesi igin {iyenin teminat ve garanti fonu tutarlar
kullanilabilir. 27 / 30

(3) Nakit temerriidii durumunda 50 nci madde hiikiimleri uyarinca
temerriit faizi uygulanir. Nakit teslimat alacaklisina, nakit teslimatin
tamami gergeklestirilene kadar gececek siire i¢in, teslim edilemeyen
kisma iligkin olarak, tahsil edilen temerriit faizi tutarinin iigte ikisi (2/3)
kadar Odeme yapilir. Hesaplanan faiz tutarmin asgari temerriit
cezasinin altinda kalmasi durumunda, hesaplanan tutar iizerinden
o0deme yapilir.

(4) Nakit teslimat borg¢lusu s6z konusu nakdi 50 nci madde kapsaminda

Madde 49 — Nakit Temerrudii

(1)Yo6nerge’nin 47 nci maddesinin birinci fikrasinin (b) bendi
kapsamindaki nakit temerriitlerde Takasbank’in mali
sorumlulugu, Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 36 nc1
maddesi ile belirlenen sinirlar sakli kalmak kaydiyla, nakdin
takas tarthinde O6denmesi; nakdin takas tarihinde
o0denememesi halinde, piyasa sartlar1 ve Takasbank’in likidite
imkanlarina bagl olarak asagida belirtilen usul ve esaslar
cergevesinde ddeme ve buna ek olarak 6demenin yapilacagi
giine kadar hesaplanacak olan temerriit faizinin belirlenen
kismai ile siirhdir.

(2) Nakit borcu kismen veya tamamen kapatildig1 takdirde
ayni giin igerisinde takas alacaklisina 6deme yapilir. Verilen
stire sonuna kadar temerriit halini sona erdirmeyen {liye i¢in
temerriit tarihini takip eden is giinii sonuna kadar Takasbank
tarafindan ayn1 giin valorii ile (T+0) nakit ylikiimliligi
karsilig1 blokede bulunan kiymetlerin satis1 yapilmak {izere
Piyasa’ya emir iletilir. Yukiimliliigiin sonlandirilabilmesi
icin liyenin teminat ve garanti fonu tutarlar1 kullanilabilir. 27
/30

(3) Nakit temerriidii durumunda 50 nci madde hiikiimleri
uyarinca temerriit faizi uygulanir. Nakit teslimat alacaklisina,
nakit teslimatin tamami gerceklestirilene kadar gececek siire
icin, teslim edilemeyen kisma iliskin olarak, tahsil edilen
temerriit faizi tutarinin tgte ikisi (2/3) kadar 6deme yapilir.
Hesaplanan faiz tutarinin asgari temerriit cezasimnin altinda
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hesaplanacak olan temerriit faizi ile birlikte 6demekle yiikiimlidiir. kalmas1 durumunda, hesaplanan tutar {lizerinden Odeme
yapilir.

(4) Nakit teslimat bor¢lusu s6z konusu nakdi 50 nci madde
kapsaminda hesaplanacak olan temerriit faizi ile birlikte
o0demekle yiikiimliidiir.

(5) Nakit temerriidiine iliskin diger hususlar prosediirle
belirlenir.
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Genel MKT Uyelerinin sorumlulugu
MADDE 11-

(2) Bir genel MKT iiyesi; takas islemlerini gerceklestirdigi islemci

kuruluslarin, 12 nci maddedeki yiikiimliiliikleri yerine getirip
getirmedigini  takip  etmekle,  yiikiimliiliikklerin  yerine
getirilmediginin anlasilmasi halinde gerekli tiim tedbirleri almakla
ve tedbirlere ragmen yiikiimliiliiklerin hala yerine getirilmediginin
tespiti halinde ise ayni maddenin {giincli fikrasinda yer alan
hiikiimlere uygun hareket etmekle gorevlidir.

Genel MKT Uyelerinin sorumlulugu
MADDE 11-

(2) Bir genel MKT {iyesi; takas islemlerini gerceklestirdigi islemci
kuruluslarin, 12 nci maddedeki yiikiimliiliikleri yerine getirip
getirmedigini  takip etmekle, yiikiimliiliikklerin  yerine
getirilmediginin anlasilmas1 halinde gerekli tiim tedbirleri
almakla ve tedbirlere ragmen yiikiimliiliklerin hala yerine
getirilmediginin tespiti halinde ise aym1 maddenin tigilincii
fikrasinda yer alan hiikiimlere uygun hareket etmekle
sorumludur.

Risk yonetimi
MADDE 39-

Risk yonetimi
MADDE 39-

(3) Piyasada islem an1 ve islem sonrasi risk yonetimi metotlari
uygulanir. Bu Prosediiriin 40 inc1 maddesinde yer alan risk limiti
kontrolleri ile teminat tamamlama ¢agrilar1 islem sonrasi risk
yonetimi katmaninda yapilan hesaplamalar baz alinarak yapilir.

(4)Uyelerin Takasbank nezdinde agtiklar1 hesaplarda yer alan takas
pozisyonlari ile teminatlar Takasbank tarafindan asgari olarak her
isglinii sonu itibariyla giincelleme islemine tabi tutulur.

(5)Yapilan giincelleme islemi sonucu teminati yetersiz olan
hesaplar icin teminat tamamlama c¢agrisi yapilir. Teminat
tamamlama ¢agrilari, Takasbank tarafindan saglanan iiye ekranlar
ve/veya raporlama yoluyla yapilir. Teminat tamamlama ¢agrisinin
sistem aracilig1 ile gonderilmesi durumunda, baskaca bir ihbar ve
bildirime gerek kalmaksizin iiyenin cagriyr aldigi kabul edilir.
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(5) Kurul izni c¢ercevesinde MKT hizmeti verilmeyecek
pazar/platform ve/veya menkul kiymetlere iliskin takas i¢in alinan
teminat tutarinin  hesaplamasinda, MKT hizmeti verilen
pazar/platform ve/veya menkul kiymetlere uygulanan yontem ve
parametreler kullanilir.

Uyenin sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan teminat
tamamlama ¢agrisinin iiyeye ulastigi anda baslar.

(6)Uyeler teminat tamamlama yiikiimliiliikklerini teminat yatirarak
ve/veya pozisyon kapatarak yerine getirebilirler. Pozisyon
kapatma miktar1 olarak, bir onceki is giinli, glin sonunda
hesaplanan bulunmasi gereken teminat tutar ile ilgili is giinii risk
hesaplama anlarinda belirlenen en diisiik bulunmasi gereken
teminat tutarinin farki dikkate alinir. Teminat yatirma, ¢ekme,
degerleme, hesap giincelleme ve yiikiimliliklerin yerine
getirilmesi iglemleri pozisyon hesab1 bazinda gergeklestirilir.

(7) Kurul 1izni ¢ergevesinde MKT hizmeti verilmeyecek
pazar/platform ve/veya menkul kiymetlere iliskin takas i¢in alinan
teminat tutarinin  hesaplamasinda, MKT hizmeti verilen
pazar/platform ve/veya menkul kiymetlere uygulanan yontem ve
parametreler kullanilir.

Risk limitleri
MADDE 40

(7) Bu madde gercevesinde hesaplanacak olan ilave islem teminati
Uye tarafindan isbu Prosediir’iin 51 inci maddesinde yer verilmis
olan teminata kabul edilen kiymetler ile kompozisyon ve degerleme
katsayilarina iligkin esaslar cergevesinde yatirilir. Teminatlarin
Uyenin kendisine ait olan veya iizerinde tasarruf hakkina sahip
oldugu varliklardan karsilanmasi zorunludur.

Risk limitleri
MADDE 40

(7)  Ilave islem teminat1 hesabina teminat olarak kabul edilecek
varliklar ile teminat degerleme siirecinde bu varliklara
uygulanacak grup limitleri asagida verilmektedir. Teminatlarin
Uyenin kendisine ait olan veya iizerinde tasarruf hakkina sahip
oldugu varliklardan karsilanmasi zorunludur.
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Ilave Islem Teminati Hesabina
Kabul Edilebilecek Varhklar

Grup Limiti

Nakit Tiirk Lirast En Fazla %100
Konvertible Déviz(USD/EUR) En Fazla %100
DIBS En Fazla %100
T.C. Hazine Varlik Kiralama A.S| En Fazla %100

Tarafindan  Thragc  Edilen Kira
Sertifikalar

Pay Senetleri(BIST100)

En Fazla %100

Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari

En Fazla %100

Bor¢lanma Araglart Semsiye Fonu
Paylar

En Fazla %100

Borsada Islem Goren Standartta Altin

En Fazla %100




Ek-2 istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Borsa Istanbul A.S. Pay Piyasas1 Takas ve Merkezi

Karsi Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosediirii Degisikligi Karsilastirma Tablosu

Madde icerigi — Eski

Madde icerigi - Yeni

Giin sonu teminat tamamlama ¢agrisi
MADDE 50

(1) Teminat tutar1 bulunmasi gereken teminat seviyesinin altina
diisen veya Tiirk Lirasi teminat acig1 bulunan hesaplar i¢in her
isgiinii sonunda teminat tamamlama c¢agris1 yapilir. Uyeler teminat
tamamlama ¢agris1 yiikiimliiliiklerini bir sonraki is giinii en geg saat
15:00’a kadar yerine getirmek zorundadirlar. Bu siire zarfinda
yerine getirilemeyen yiikiimliliikkler i¢in temerriit hiikiimleri
uygulanir. Yarim is gilinlerinde teminat tamamlama son saati
11:00°dr.

(2) Piyasada olusan fiyatlar, istatistiki degerler ve risk parametreleri
dikkate alinarak Takasbank tarafindan teminat tamamlama cagrisi
tutar1 hesaplanir. Bu tutar takas terminalleri aracihig1 ile Uyelere
bildirilir. Teminat tamamlama c¢agrisinin sistem araciligt ile
gonderilmesi durumunda, baskaca bir ihbar ve bildirime gerek
kalmaksizin iiyenin ¢agriy1 aldig1 kabul edilir. Uyenin sorumlulugu,
Takasbank tarafindan yapilan teminat tamamlama cagrisinin iiyeye
ulastig1 anda baglar.

(3) Teminat tamamlama c¢agris1 bulunan veya temerriide diismiis
hesaplar, pozisyonlarin takasinin ger¢eklesmesi, teminat yatirma
ve/veya bulunmasi gereken teminat degerini azaltict islem
yapilmasi yoluyla teminat tamamlama c¢agris1 veya temerriit
statlistinden ¢ikabilirler. Tiirk Lirasi konsantrasyon sinirindaki
asimlar dolayisiyla yapilan teminat tamamlama g¢agrilarinin nakit
olarak yatirilmasi gerekir.

(4) Teminat tamamlama c¢agrisini takip eden isgiinii, risk hesaplama
anlarmin herhangi birinde teminat eksigi bulunmayan hesaplar,
teminat tamamlama veya temerriit yiikiimliiliigiinii sona erdirmis
sayilir. Ayrica yatirilan toplam teminatin, teminat tamamlama

Giin sonu teminat tamamlama ¢agrisi
MADDE 50

(1) Teminat tutar1 bulunmasi gereken teminat seviyesinin altina
diisen veya Tiirk Lirasi teminat acig1 bulunan hesaplar i¢in her
isglinli sonunda teminat tamamlama cagrisi yapilir.

(2) Bu tutar takas terminalleri araciligi ile Uyelere bildirilir.
Teminat tamamlama cagrisinin sistem aracilifi ile gonderilmesi
durumunda, baskaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin
{iyenin ¢agriy1 aldig1 kabul edilir. Uyenin sorumlulugu, Takasbank
tarafindan yapilan teminat tamamlama ¢agrisinin iiyeye ulastigi
anda baglar.

(3) Uyeler teminat tamamlama cagris1 yiikiimliiliiklerini bir
sonraki i giinii en ge¢ saat 15:00’a kadar yerine getirmek
zorundadirlar. Bu slire zarfinda yerine getirilemeyen
yiikiimliilikler i¢in temerriit hiikiimleri uygulanir. Yarim is
giinlerinde teminat tamamlama son saati 11:00’dur.

(4) Teminat tamamlama cagrisi bulunan veya temerriide
diismiis hesaplar, pozisyonlarin takasinin gerceklesmesi, teminat
yatirma ve/veya bulunmasi gereken teminat degerini azaltici islem
yapilmast yoluyla teminat tamamlama c¢agris1 veya temerriit
statlisiinden ¢ikabilirler. Tiirk Lirasi konsantrasyon smirmdaki
asimlar dolayisiyla yapilan teminat tamamlama g¢agrilarinin nakit
olarak yatirilmasi gerekir.

(5) Teminat tamamlama cagrisin1 takip eden isgilinii, risk
hesaplama anlarimin herhangi birinde teminat eksigi bulunmayan
hesaplar, teminat tamamlama veya temerriit ylikiimliiliigiinii sona
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cagrisiin yapildigi giine iligkin fiyatlarla degerlenmesi sonucunda
hesaplanan degerlenmis tutari, teminat tamamlama
yukiimliliigiinden fazla olmasi1 durumunda, hesap giin i¢i tiim risk
hesaplama anlarinda teminat yetersizliginde bile olsa teminat
tamamlama cagris1 ya da temerriit kapatilmis sayilir.

erdirmig sayilir. Ayrica yatirilan toplam teminatin, teminat
tamamlama c¢agrisinin  yapildigt  giine iliskin  fiyatlarla
degerlenmesi sonucunda hesaplanan degerlenmis tutari, teminat
tamamlama yiikiimliiliglinden fazla olmasi durumunda hesap giin
ici tim risk hesaplama anlarinda teminat yetersizliginde bile olsa
teminat tamamlama c¢agrist ya da temerriit kapatilmig sayilir.
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Teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilebilecek
kiymetler

MADDE 51

(1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi
amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir. Takasbank Yonetim
Kurulu Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 19 uncu maddesi ile
belirlenen diger varliklar1 da teminat veya garanti fonu katki pay1
olarak kabul etmeye yetkilidir.

a)Nakit Tiirk Liras1

b) Konvertibl Doviz,

c¢)Devlet I¢ Borglanma Senedi,

¢)T.C. Hazinesi D1s Bor¢lanma Senetleri (Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan
Ihrag Edilen Kira Sertifikalari,

¢)BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri ,

f) Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,

g) Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylari

Teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul edilebilecek
kiymetler

MADDE 51

(1) Uyeler tarafindan, teminat yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir. Takasbank
Yonetim Kurulu Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 19 uncu
maddesi ile belirlenen diger varliklar1 da teminat veya garanti fonu
katki pay1 olarak kabul etmeye yetkilidir.

a) Nakit Tiirk Liras1

b) Konvertibl Doviz,

c¢) Devlet Ii¢c Bor¢lanma Senedi,

¢) T.C. Hazinesi Dis Bor¢lanma Senetleri (Eurobond),

d) T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan Ihrag
Edilen Kira Sertifikalari,

e) BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri ,

f)Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,

g) Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu Paylar

h) Borsalarda Islem Géren Standartta Altin.

Degerleme katsayilari
MADDE 52

(3) Islem teminat1 olarak kabul edilebilecek Tiirk Liras1 dist
kiymetlerin teminat degerlerinin hesaplanmasinda asagidaki
degerleme katsayilar1 esas alinir.

Degerleme katsayilari
MADDE 52

(3) Islem teminati olarak kabul edilebilecek Tiirk Liras1 dist
kiymetlerin teminat degerlerinin hesaplanmasinda asagidaki
degerleme katsayilar1 esas alinir.

Teminat Cesidi Degerleme Katsayisi Teminat Cesidi Degerleme Katsayisi
Tiirk Liras1 %100 Tiirk Liras1 %100
Konvertible Déviz(USD/EUR) %94 Konvertible Déviz(USD/EUR) %94
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Teminat kompozisyon limitleri
MADDE 53

(1) Piyasa’da hesaplanan baglangi¢ ve degisim teminati toplaminin
en az %10’unun Tirk Lirast nakit teminattan olugmasi gerekir.
Yonetim Kurulu Piyasa’daki gelismelere gore bu orami artirmaya
yetkilidir. Tiirk Liras1 nakit diginda teminata kabul edilecek diger
varliklar ve bunlara iliskin kompozisyon limitleri i¢in asagida
verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanir. Takasbank Yonetim
Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varliklar igin
kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu Prosediir ile belirlenmis
olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde degisiklik yapmaya
yetkilidir.

Islem Teminati Olarak Kabul| Grup ?(l;iugrup IL:I;:::
Edilebilecek Varhklar Limiti Yiizdesi Olarak)
S . En Fazla
Nakit Tiirk Lirasi 9100 -
Konvertible Doviz(USD/EUR) | o1 Fastal
%90
. En  Fazla| %50 (ISIN

DIBS %90 Bazinda)
T.C. Hazinesi Dis Borglanma| En  Fazla| %20 (ISIN
Araglar1 (Eurobond) %90 Bazinda)
T.C. Hazine Yarhk Klrglama A:S. En  Fazlal %20 (ISIN
Tarafindan Thra¢ Edilen Kira %50 Bazinda)
Sertifikalari ’
Pay Senetleri(BIST100) 530 Fazla %20

o
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari 5120 Fazla %20

(V]

Teminat kompozisyon limitleri
MADDE 53

(1) Piyasa’da hesaplanan baslangi¢ ve degisim teminati toplaminin
en az %10’unun Tirk Lirasi nakit teminattan olusmas1 gerekir.
Yonetim Kurulu Piyasa’daki gelismelere gore bu orani artirmaya
yetkilidir. Tiirk Liras1 nakit disinda teminata kabul edilecek diger
varliklar ve bunlara iligkin kompozisyon limitleri i¢in asagida
verilen tabloda belirtilen oranlar uygulanir. Takasbank Yonetim
Kurulu teminat olarak kabul edilecek yeni varliklar igin
kompozisyon limitleri belirlemeye veya bu Prosediir ile
belirlenmis olanlar da dahil kompozisyon limitlerinde degisiklik
yapmaya yetkilidir.

Islem Teminati Olarak Kabul| Grup (AGltru(I})rup IIjEiE
Edilebilecek Varhklar Limiti Yiizdesi Olarak)
R . En Fazla
Nakit Tiirk Lirast %100 -
Konvertible Déviz(USD/EUR) | 0" Fazal
%90
. En Fazla| %50 (ISIN
DIBS %90 Bazinda)
T.C. Hazinesi Dis Borc¢lanma| En  Fazla| %20 (ISIN
Araglar1 (Eurobond) %90 Bazinda)
T.C. Hazine Yarhk K1rglama A:S. En  Fazlal %20 (ISIN
Tarafindan Thra¢ Edilen Kira| |
. %350 Bazinda)
Sertifikalar1
Pay Senetleri(BIST100) 530 Fazla %20
o
Hisse Senedi Semsiye Fonu| En Fazla
Daxrlases o/ AN %20
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Islem teminatlarinin degerlerinin giincellenmesi
MADDE 54

(1)Teminat olarak kabul edilen varliklar, giincel piyasa fiyatlari ile
degerlenmelerini teminen Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar
iizerinden giin icerisinde risk hesaplama anlarinda, teminat yatirma
ve ¢cekme islemlerinde ve her iglem giinii sonunda degerlemeye tabi
tutulur. Teminat tamamlama cagris1 kapatma son saatinde calisan
risk hesaplama aninda ise 6nceki giin sonu fiyatlar1 ile degerleme
yapilir.

Islem teminatlarinin degerlerinin giincellenmesi
MADDE 54

(1)Teminat olarak kabul edilen varliklar, giincel piyasa fiyatlar1 ile
degerlenmelerini teminen Takasbank tarafindan belirlenen fiyatlar
tizerinden giin i¢erisinde risk hesaplama anlarinda, teminat yatirma
ve ¢cekme islemlerinde ve her islem giinii sonunda degerlemeye
tabi tutulur. Teminat tamamlama ¢agris1 kapatma son saatinde
calisan risk hesaplama aninda ise Onceki giin sonu fiyatlar ile
degerleme yapilir.

Giin Ici:

glnecs:glna(rirela A1 Borsa Kiymetli Madenler ve

BIAS Taglar Piyasasi’'nda T+0 valorlii

KMTP’de islemler icin olusan USD/ONS
Borsalarda erceklesen fiyati ile, onceki giin sonu TCMB
Islem Goren fong Si lem doviz alig kuru kullanilarak
Standartta fivati 3 hesaplanan fiyat ile degerlenir.
Altin yat Eger islem gerceklesmemisse,

. . | teorik fiyat yada bir Onceki

gilxls I?l(\)/[n"l?P seansta olusan agirlikli ortalama

giinsonu fiyat kullanilabilir.

biilten fiyati.

Teminatlarin miilkiyeti
MADDE 55

(2) Uyenin temerriidii nedeniyle ya da ilgili mevzuat veya sdzlesme
hiikiimlerinde 6ngoriilen nedenlerle teminatlardan Takasbank’in
alacaklarimin karsilanmasi s6z konusu oldugunda Takasbank,
herhangi bir ihbar veya ihtarda bulunma, siire verme, adli veya idari
merciden izin ya da onay alma, teminatin acik artirma ya da baska

Teminatlarin miilkiyeti
MADDE 55

(2) Uyenin temerriidii nedeniyle ya da ilgili mevzuat veya
sozlesme hiikiimlerinde Ongoriilen nedenlerle teminatlardan
Takasbank’in  alacaklarinin  karsilanmasi  s6z  konusu
oldugunda Takasbank, herhangi bir ihbar veya ihtarda
bulunma, siire verme, adli veya idari merciden izin ya da onay
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bir yol ile nakde ¢evrilmesi gibi herhangi bir 6n sart1 yerine getirme
ylikiimliiliigli olmaksizin, teminat konusu malvarligini, borsa veya
teskilatlanmis diger bir piyasada kote ise bu piyasadaki degerinden
asag1 olmamak {izere satarak satim bedelinden alacagini karsilama
veya bu araglarin degerini bor¢lunun yiikiimliiliiklerinden mahsup
etme hakkina sahiptir.

alma, teminatin acik artirma ya da bagka bir yol ile nakde
cevrilmesi gibi herhangi bir 0n sartt yerine getirme
yukiimliiligli olmaksizin, teminat konusu malvarligini, borsa
veya teskilatlanmis diger bir piyasada kote ise bu piyasada
satarak satim bedelinden alacagini karsilama veya bu araglarin
degerini bor¢lunun yiikiimliiliiklerinden mahsup etme hakkina
sahiptir.

Teminatlarin izlenmesi ve yonetimi
MADDE 56

(2) Uye, teminat tamamlama cagrisindan dogan borcunu ve takas
yliklimliiliiklerini Prosediir’de belirlenen siirelerin sonuna kadar
kapatmakla ytikiimlidiir. Aksi takdirde iiye, herhangi bir ihbara
gerek kalmaksizin temerriide diismiis sayilir ve iliye hakkinda
temerriit hiikiimleri uygulanir. Temerriit alislarinda, yerine
getirilmeyen yiikiimliiliige kars1 bloke tutulan alacagin yani sira ilk
etapta Takasbank’a yatirilmis olan teminat ve garanti fonu katki
paylar1 da kullanilir.

Teminatlarin izlenmesi ve yonetimi
MADDE 56

Teminat yatirma veya cekme islemleri

MADDE 57-

(3) Cekilen teminatlarin serbest hesaplardan transferi igin,
Takasbank tarafindan belirlenen Tiirk Lirast 6demeleri i¢cin EFT,
doviz 6demeleri i¢in ise SWIFT saatleri baglayicidir.

(5)Teminat bazinda yatirma, ¢ekme son saatleri agagidaki gibidir:

Teminat yatirma veya cekme islemleri

MADDE 57-

(3) Teminat yatirmaya ve Tiirk Lirasi disindaki teminatlarin
cekilmesine iligkin son saatler Takasbank nezdindeki hesaplar
arasinda aktarim i¢indir. Takasbank disina ya da disindan
aktarimlar i¢in ilgili 6deme sistemi/saklama kurumu operasyon is
kurallar1 uygulanir.

(5)Teminat bazinda yatirma, ¢ekme son saatleri asagidaki gibidir:
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islem Teminati Yarim Yarim islem Teminati Yarim Tam Yarim
3 e emmatll vom Gin|Gin | Tam Giin | Giin 3¢ CMnAN | yom Giin | Giin a Giin
Olarak Kabul Olarak Kabul Giin
. Yatirma |Yatirm |Cekme Cekme R Yatirma |Yatirm Cekme
Edilebilecek . . Edilebilecek . Cekme
Son Saati |a  Son|Son Saati | Son Son Saati [a Son .| Son

Varhklar . . Varhklar . Son Saati .

Saati Saati Saati Saati
Nakit Tirk Lirasi 18:15 12:45 15:40 11:40 Nakit Turk Lirasi 18:15 12:45 15:40 11:40
Konvertible Doviz Konvertible Doviz
(USD/EUR) 18:15 12:45 18:15 12:45 (USD/EUR) 18:15 12:45 18:15 12:45
DIBS 18:15 12:45  [18:15 12:45 DIBS 18:15 12:45  |18:15 12:45
T.C. Hazinesi Dis T.C. Hazinesi Dis
Bor¢lanma  Araglari | 18:15 12:45 18:15 12:45 Bor¢lanma  Araclar | 18:15 12:45 18:15 12:45
(Eurobond) (Eurobond)
T.C. Hazine Varlik T.C. Hazine Varlik
Kiralama AS. Kiralama AS.
Tarafindan Thrac [ 18:15 12:45 18:15 12:45 Tarafindan Thrac [ 18:15 12:45 18:15 12:45
Edilen Kira Edilen Kira
Sertifikalari Sertifikalar
Pay Senetleri ) ) ) ) Pay Senetleri ) ) ) )
(BIST100) 18:15 12:45 18:15 12:45 (BIST100) 18:15 12:45 18:15 12:45
Hisse Senedi Semsiye| ¢ 12:45  |18:15 12:45 Hisse Senedi Semsiye| ¢ s 12:45  |18:15 12:45
Fonu Paylar Fonu Paylar
Borglanma =~ Araclar| | ¢ | 5 12:45  |18:15 12:45 Borclanma =~ Araclart| ¢ 5 12:45 |18:15 12:45
Semsiye Fonu Paylari Semsiye Fonu Paylar1

18:15 12:45 18:15 12:45

Borsada Islem Géren
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Standartta Altin

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki payi
MADDE 60

(1) Garanti fonunun biiyiikliigii, en fazla bulunmasi gereken teminat
ylkiimliiliigline sahip iiye ile ikinci ve ii¢lincii en fazla bulunmasi
gereken teminat yiikiimliliigiine sahip olan {iyenin stres
kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya ¢ikacak kaynak
ihtiyacinin biiyiik olanindan az olamaz. Kaynak ihtiyaci {iyelerin
stres kosullar1 altinda hesaplanan risklerinin islem teminatlari ile
karsilanabilen kismi disinda kalan boliimiinden olusur. Stres
kosullarindaki  riskin istatistiksel ~yontemlerle tahmininde
istatistiksel giiven diizeyi %99,90 ve elde tutma siiresi 2 isgiinii
olarak dikkate alinir. Takasbank piyasa sartlarini, teminat
yogunlagmalarini ve temerriit yonetimi kaynaklarinin yeterlilik
diizeyini gozeterek, asgari garanti fonu yiikiimliiligiini, istatistiksel
olarak hesaplanan yiikiimliiliikten daha yiiksek belirleyebilir.

Garanti fonunun biiyiikliigii ve iiyelerce yapilacak katki payi
MADDE 60

(1) Garanti fonunun biiyiikliigii, en biiyiik agik pozisyona sahip iiye
ile ikinci ve ii¢lincii en biiyiik acik pozisyona sahip olan iiyelerin
stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya ¢ikacak kaynak
ihtiyacinin biiyiik olanindan az olamaz. Kaynak ihtiyaci iiyelerin
stres kosullar1 altinda hesaplanan risklerinin islem teminatlar1 ile
karsilanabilen kismi disinda kalan boliimiinden olusur. Stres
kosullarindaki riskin istatistiksel yoOntemlerle tahmininde
istatistiksel giiven diizeyi %99,90 ve elde tutma siiresi 2 isgiinii
olarak dikkate alinir. Takasbank piyasa sartlarini, teminat
yogunlagmalarini ve temerriit yonetimi kaynaklarimin yeterlilik
diizeyini gozeterek, asgari garanti fonu ylkiimliliginii,
istatistiksel olarak hesaplanan yiikiimliilikten daha yiiksek
belirleyebilir.




