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Genel Mektup : 1183
Pay Takas Ekibi

Konu : Tarkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu (Platform) hk.

ilgili : Araci Kurumlar
Bankalar
Katihm Bankalar
Portféy Yénetim Sirketleri

Sayin Genel Madur,

Tarkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu’na (Platform) iliskin Turkiye Bankalar Birligi (TBB) ve Borsa
istanbul AS. tarafindan gors talep edilen hususlara iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) Karar
Organi'nin 17.07.2014 tarih ve 22/728 sayil toplantisinda;

e Platforma emir iletiminde, Borsa istanbul AS. Pay Piyasasi Alim Satim Sistemi’'nde kullanilan
EXAPI aray(z( Gzerinden emir iletimi uygulamasinin sonlandiriimasina,

e Portfoy yonetim sirketlerinin (PYS'ler) pazarlama ve dagim faaliyetlerinde bulunmalari
zorunlu olmakla birlikte ana faaliyet konulan dikkate alinarak manhasiran girisim sermayesi
yatinm fonlarim veya gayrimenkul yatinm fonlarini kurmak ve yénetmek Gzere kurulacak,
girisim sermayesi portfoy yonetim sirketleri ile gayrimenkul portféy yénetim sirketlerinin
Platform’da fon katlma payl pazarlama ve dagium faaliyetlerinde bulunmalarna izin
verilmemesine; munhasiran paylan yurt disinda yerlesik kisilere pazarlanacak yabanci
kolektif yatinm kurulusu kurmak ve yénetmek, yurt disinda yerlesik kisilere portféy yénetim
hizmeti vermek Uzere kurulan PYS'ler icin ise talebe bagh ve sadece yurtdisinda yerlesik
kisilere verilecek hizmetlerle sinirli olmak Uzere s6z konusu faaliyet izninin verilmesine,

¢ Tdrkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu'nda islem goren fonlann katlma paylannin
virmanina, sadece veraset intikali, iflas vb. gibi zorunlu haller ile yasal yuktmlultklerle simirh
olmak Uzere ve virman dolayisiyla ortaya cikacak stopaj vb. yukamiuliklere iliskin
sorumliulugun ilgili fon dagitim kurulusunda olmasi sartiyla, izin verilmesine, bunun disinda
fon katilma paylannin virmanina izin verilmemesine,

¢ Platform'da islem goéren fonlar icin pay grubu yaratlan fonlarda gruplar arasi gider
farklaninin, fonlara iliskin performans Ucreti kesintilerinin, fonlarda uygulanan giris-cikis
komisyonlarnnin hesaplamasinin yapilabilmesi amaciyla fon katilma pay alim satm emirlerini
veren musterilerin katilma payr ahim satim bilgilerinin musteri gizliligine halel getirmeyecek
sekilde MKK tarafindan fon kuruculanyla paylasimasina yénelik olarak gerekli calismalara
baslanmasina,

e Kurulun lII-55.1 sayil Portfoy Yonetim Sirketlerine liskin Esaslar Tebligi'nin (PYS Tebligi) 37.
maddesinin Ucuncu fikrasi kapsaminda fon dagitm kurulusu niteligini haiz PYS'lerin
Platform'da gerceklestirecekleri baska PYS'lerin kurucusu oldugu fonlarin katiima paylarina
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yonelik islemler icin, aktif pazarlamaya iliskin 6zel anlasmalar sakli kalmak kaydiyla,
Platform’a Gyelik icin Bankamizla yapilacak sézlesmelerin yeterli olduguna, kendi aralarinda
PYS Tebliginin 37. maddesinin ikinci fikrast uyarinca katilma payr pazarlama ve dagitim
sozlesmesi imzalamalarina gerek bulunmadigina,

karar verilmistir.

Bu cercevede, yukandaki hususlann yanisira SPK Kurul Karar'nda yer aldigi haliyle, TBB'nin gorus
taleplerine iliskin degerlendirmeler Ek:1'de, kurucular ile fon dagiim kuruluslan arasinda aktif
pazarlama amaclyla akdedilecek sézlesmelerde yer almasi gereken asgari unsurlar Ek:2'de yer
almaktadir.

Diger taraftan hisse senedi yogun fonlardan portfoy siniflamalarinin fon dagitim kuruluslan ile
paylasimini teminen, gunlUk olarak Bankamiza bildiriimesi zorunlu olan fon portfoy dagilim
bilgilerinde yer alan hisse oran bilgisi, kisit bildirimindeki “hisse oran” alanina otomatik olarak
aktanlacaktir, Bu nedenle Bildirim islemleri/Sirket Bildirimleri/Fon Portfoy Dagiim Bilgileri bildirim
ekranindan yapilan portféy dagiim bilgilerinin glnlik olarak sisteme aktarimasinda gerekli
hassasiyetin gosterilmesi blylk énem tasimaktadir. Aksi halde SPK'nun TBB'nin goérus taleplerine
iliskin degerlendirmelerinin yer aldigi 1 nolu EKin 9.1 maddesi cercevesinde fon dagiim
kuruluslaninin yatnmer zararlannin tazmini icin kurucuya ve porfdy saklayicisina basvurma hakki
dogacaktr.

Ayrica 01.07.2014 tarihinden sonra Platform’a Gye olacak kurumlardan fon bazinda alinacak olan
1.000 TL tutarindaki Gyelik giris aidatinin, Platform'da islemlerin baslayacadl tarihe kadar Uye olan
fonlardan alinmamasina karar verilmistir. Diger taraftan islem komisyonu talimat bazinda en az 1
Krs. olmak Uzere, islem tutan Gzerinden Bankamizca belirlenen ve SPK tarafindan onaylanan oran
baz alinarak hesaplanacak ve fon satislarinda kurucu, fon geri alislarinda ise daqgitici kurulus adina
tahakkuk edecek olup, s6z konusu oran ayrica duyurulacakur.

Mevcut web servislerin nihai haline www.takasbank.com.tr adresinden Hizmetler/Takas
Hizmetleri/TUrkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu adimlarindan ulasilabilecek olup, komisyon ve
fon birlesmelerine iliskin formatlar daha sonra duyurulacaktir.

Bilgilerinizi ve geregini rica ederiz.

Saygilarimizla,

TAKASBANK
ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S.

, Mot //é [

Murat ULUS
Genel Mﬂdﬁ{
Yénetim Kurulu Uyesi

zai BEKGOZ
enel Madir Yr

Ekler:
1- TBB'nin gérus taleplerine iliskin SPK degerlendirmeleri,
2- Kurucular ile fon dagitim kuruluslart arasinda aktif pazarlama amaciyla akdedilecek
sozlesmelerde yer almasi gereken asgari unsurlar,



EK 4

KURULUMUZA GELEN sORUS TALEPLERINE ILISKIN DEGERLENDIRMELER

L. Portfy ysnetim sirketlerinin Platform nezdinde gerceklestirecekleri fon katilma payi
pazarlama ve dagitim Faaliyeti

30.05.2014 tarih ve KR-14.1-14014 ile 02.07.2014 tarih ve KR-14. | 16896 sayili yazilarinz
e porttéy yonetim sirketlerinin (PY$ lerin} Platform nezdinde gergeklestirecekleri fon katilma payi
pazariama ve dagitin faaliyetine iliskin olarak:

4 PYSlerin portfoy yonetim stzleymesi kapsammda hizmet verdigt kendi miisterilerinin
portfoylering alacagr: kurucusu oldugu Platform’da islem géren yatim fonlun ile bagka kuruculann
Platform'da islem goren yaurim fonlarma liskin iglemlere aracihik icin Platform iiyesi bir kurum)a
sozlesme imzalamasinin gerekli olup olmadug,

b) PY$'lerin Platform'a kendi tzerlerinden emir ilerim altyapising kurmalarimm zorunly olup
olmadigs,

¢) Platfornt’a iiye fon kurucularinm ayrica alun satima aracilik yetki belgesi sahibi ulmas
yoniinde herhangi bir gerekliligin olup ohmadigs,

d) Platform'da hir PYS'nin kurucusu olmadigt bir fonu portfoy yoneum  sézlesmesi
kapsammnda hizmet verdigi kendi miigterilerine ahp satmak i¢in Kurulumuzdan izin almasmin gerekip
gerekmediji,

¢) Fon komisyon oram hesaplamalarinda uygulanacak alt limitlerin, tiyelik tarihi olan
01.07.2014"den mi yoksa Platform’da islemlerin baslayacagt taribten mi itibaren gegerli olacag:,

£ PYS’lerin bireysel portfsy yonetimi kapsaminda hizmet verdigi miisterilerinin fon katlma
payr islemlerine iligkin emirlerin porttdy yonetim sirketi mi yoksa portfdy sakiama kurulugu
tarafindan mt girilmesi gerektigi

hususlarma iliskin Kurulumuzdan goriis talep cdilmistir.

Fon katilma payr pazarlama ve dagitim faaliyeti 111-55. saytlt Portt6y Yonetim Sirketlerine
Iligkin Esaslar Tebligi'nin (PYS Teblig) 37. maddesinde diizenlenmis olup, PYS’lerin fon daginm
kurulusu sifatiyla Platform™a tiyelik islemlerinin 30.06.2014 tarihine kadar tamamlanmas; icin fon
katihna payr pazarlama ve dagiim faaliyeti konusunda yetkilendirilmek amaciyla Korulumuza
bagvuruda  bulunacuklarina tliskin beyanlarinin istanbul Takas ve Saklama Bankusi ASye

(Takasbank) iletilmesinin yeterli goriilecegi hususu Kurulumuzun 06.05.2014 tarih ve 14/445 sayilt

karart ile Takashank aracthgiyla PYS'lere bildirilmistir.




Bu ¢ergevede. PYS$ lerin pazarlama ve dagitim faaliyetlerinde bulunmalan zorunlu olup,
bununla hirlikte Kurulumuz Karar Organi’nin 17.07.2014 tarih ve 22/728 saytl toplantisinda. faaliyet
konulart dikkate alinarak miinhasiran girisim sermayesi yatim fonlaring veya gayrimenkul yatirmm
fonlarint kurmak ve yinetmek tizere kurulacak sirasiyla girisim sermayesi portfoy yonetim sirketleri
ile gayrimenkul portfdy yonetim sirketlerinin Platform’da fon kaulma payil pazarlama ve dagium
faaliyetlerinde bulunmalarina izin verilmemesine, miinhasiran paylarnt yart diginda yerlesik kisilere
pazarlanacak yabancr kolektit yatrim kurulusu kurmak ve yonetmek. yurt diginda yerlesik kisilere
portfdy yonetim hizmeti vermek iizere kurulan PY$ ler icin ise ralebe bagh ve sadece yurtdisinda
yerlesik kisilere verilecek hizmetlerle simrh olmak izere <6z konusy faal iyet izninin verilmesine

karar verilmigtir.

Bu kapsamda;

a) Tim PY$ Terin (miinhasiran girigim sermayesi yatinm fonlarim veya gayrimenkul yatinm
fonlarim kurmak ve yonetmek iizere kurulacak sirasryla girigim sermayesi portfoéy yonetim sirketleri
e gayrimenkul portfoy yonetim sirketleri harig olmak. bununta birlikie miinhasican paylart yurt
digmda yerlegik kigilere pazarlanacak yabanci kolekuif yatrmm kurulusu kurmak ve yinetmek, yurt
diginda yerlesik kisilere portféy yonetim hizmeti vermek tizere kurufan PY$ ler igin ise talebe bagh
ve sadece yurtdiginda yerlesik kisilere verilecek hizmetlerle sinirl olmak tizere) Platform’®a hem fon
kurucusu hem de fon dagitim kurulugu sifatiyla iiye olmalart gerckmektedir,

b) PY$'lerin, Kendilerinin veya baskalarmin kurucusu olduklart Platform’a liye yatirnm
fontarinm pazarlama ve dagitim iglemlerine iliskin olarak ayrica Platform’a liye bagka bir yaurum
kurulusu ile aracilik anlaymasi yapmalarina gerek bulunmamaktadir.

¢) Kurulumuzun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayth {lke Karan olarak kabul
cdilen Yaurm Fonlarma [liskin Rehber'in (Rehber) 6.8, béliimiiniin (a) bendi uyarinca, PYS'lerin
hizmet verdikleri miisterilerine yonelik olarak kurucusu olduklar fonlartn katilma paylanna iligkin
pazarlama ve dagiim faaliyetlerini Platform digidan yapmalart miimkiin olup, bunun diginda
kurucusu olmadiklar fonlarn katilma paylarina iligkin pazarlama ve dagitum faaliyetlerinin ise
Platform iizerinden gergeklegtirmesi zorunludur.

d) PY$ lerin fon dagitim kurutusu olarak Plattorm iizerinden gergeklestirilecek emir iletimleri
i¢in PY$§ Tebligi'nin 37. maddesi kapsaminda gerekli alt yapiyi kurmalari zoruntudur.

¢) PY$ lerin portfoy yonetim sozlesmesi akdettigi kendi musterilerine, kurucusu olmadiklar
fontarin kanlma paylarimi alip satmak i¢in Kurulumuzdan fon katilma pay! pazarlama ve dagium
faaliyeti gergeklegtirmek amaciyla izin almis olmalan gerekmektedir, Bu izin gerekli organizasyon
ve altyaptyr kurmus olan PYS lere PY$ Tebligi'ne uyum kapsammnda portfsy yonetimi faaliyet izni

ile birlikte verilebilecek olup, diger yandan kaulma payr pazarlama ve dagiim faaliyetine iliskin
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gerekli organizasyon ve teknik alt yapiin kurulmasi PYS lerin yeni diizenlemelere uyumn ve fonlarin
PYS$'lere devirlerine iliskin islemlerde bir 6n kogul olarak degerlendirilmeyecektir. Ancak her
kosulda en geg Platform'da iglemlerin yeni esaslar ¢ercevesinde zorunlu olarak baglayacag tarihe
Kadar PY§'lerin gerekli altyapt ve organizasyonu kurup, Kurulumuzdan siz konusu faaliyete iliskin
gerekli izni almalan gerekmektedir.

f) Fon komisyon orant hesaplamalarmda uygulanacak alt limitler Platform’da islemlerin
haglanacagr tarih itibartyla gecerli olacakur.

2) PY§ lerin migterilerinin fon kanlma payr emirlerinin Platform'a iletilmesi. fon kaulma
payt pazarlama ve dagitim faaliyetine iligkin izain verilmesiyle birlikte dogrudan portféy yénetim

sirketleri taralindan gergeklestirilecektir.

2. Miigteri bilgilerinin fon kuruculaniyla paylasim esaslar ile miiyteri ve fon dagitim
kuruluslarina iliskin kisitlama getirilip getirilemeyecegi hususu

30.05.2014 tarih ve KR-14.1-14014 sayih yaziniz ile miisteri bilgilerinin fon kuruculanyla
paylagim esaslart ile kurucular tarafimdan miisteri ve fon dagrtim kuruluglarma iliskin herhangi bir
kisttlama getirilip getirilmeyecegine iliskin olarak;

) Kuruculanin nihai yatmimer bilgilerine ibtiyag duyacagi durumlanin olugabilecegi, bu
nedenle, kurucu talebi Gizerine miigteri bilgilerinin paylagiimasina ihigkin kurallar olugturulup
olugturulmayacag,

b) Tirkiyc'de kurulu yabanct sermayeli yatinm kuruluslarinim uymakla yiikiimlit oldugu
wluslararast yasal dizenlemeler ve grup politikalar nedeniyle, kurucusu olduklar fonlarm alim-
satumma tarat olmasmi tereih etmeyecegi bazi kisi ve kurumlarin olabilecegi. bu kigilerin s6z konusu
bankamn/yatmm kuruluglarinin fonlar ile islem yapmasint engelleyecek bir mekanizma kurulup
kurulamayacagr. diger bir ifadeyle, fon kurucularinin, nihai fon alicisina iliskin bir kisitlama
uygulayip uygulayamayacagr,

¢) Tiirkiye'de kurulu yabanct sermayeli bankalarn uymakla yikiimlii oldugu uluslararast
yasal diizenlemeler ve grup politikalan nedeniyle, kurucusu olduklan fonlarin alim-satumima aracihik
etmesini tercih etmeyebilecegi fon dagitim kuruluslarn olabilecegi, bu tiir bir durumda, bu
dagitimerlarin 6z konusu fonlanm alim-satimmna aracihk etmesini engelleyecek bir mekanizma
kurulup kurulamayacagi, diger bir ifadeyle, fon kurucularimn, fonlarimin dagittimim yapacak
kurumlara iliskin bir kisitlama uygulayip uygulayamayacag

hususlaninda Kuniumuz, gériigii talep edilmistir,

Kurulumuz Karar Organt’nim 06.05.20 14 tarih ve 14/445 sayili karars uyarnnca. ton kurucular

ife fon dagitim kuraluglarimin Platform’da gergeklestirilecek islemlerdeki yetki ve sorumluluklarimn



belirlenmesi amaciyla, fon kuruculart ile Takasbank arasinda kaulma payr satisina yonelik olarak, fon
dagmum kuruluglart ile Takasbank arasinda ise, kaulma payr pazarlama ve dagiim faaliyeti/alim
satimina aracihik islemlerine yonelik olarak iki ayn sozlesme akdedilmis olmast ve bu sézlesmelerde
asgari olarak fon dag@itim kuruluglarmin yetki ve sorumluluklanna, sermaye piyasast mevzuati, Sug
Gelirinin Aklanmasunn ve Terorizmin Finansmammin Onlenmesine Dair Tedbirler Hukkinda
Yinetmelik, Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) ve ilgili diger diizenlemeler
gergevesindeki yiikimliltiklerine. fon katilma payt alim satim islemlerini fonlarm bilgilendirme
doklimanluninda yer vertlen esaslara uygun olarak yapacaklarma iligkin hiikiimlere yer verilmis

olmast gerekmektedir.

S0z konusu husus Tukasbank’a bildirilmiy ohip, Takashank'in bu kapsamda hazirladifn
sozlesme standartlaninda  amilan  hiikiimlere  yer verildigi - gorviilmiistiir.  Buna ilaveten, fon
bilgilendirme dokiimanlarinda yer verilecek olan miigteri kisit bilgilerinin Platform’a tanumjanmasina
iligkin Takashank tarafindan gerekli yazihm ¢aligmalant da yapilnug olup, kurucunun miigteri
hilgilerine erigimine yoncelik olarak 7. béliimde yer verilen galismalar saklhi kalmak Kaydiyla bu

ayamada Kurulumuzea ayrica bir diizenleme yapilmasma gerek bulunmamaktadr,

Ote yandan, fon dagitm kuruluglarmm Platfornda islerm gérecek tim fonlarm alim satiuming
yapmalan esas olup, konuya iliskin tek istisna katulnm bankalanma tammnmistir. Kurulumuzun
06.05.2014 tarth ve 14445 sayih karan uyarninca kaulim bankalarina, miisteri profilleri dikkate
almarak, Platform’da katilma paylarinim satigm yapmayacagi fonlan gerckeclerinin belirtilmesi ve
bu fonlart Platform diginda da dagumamalar sartiyla, Plattorm’da islem yapacaklan fonlar se¢me
imkant verilmigtir. Bu gergevede, ton kuruculaninm katiima payr alim saumna/dagitiimma aracilik
cdecck olan fon dagiim kuruluglarm belitlemesine  yonelik olarak  herhangi bir kisilama

getirilmesine gerck hulunmamaktadir.

3. Fonlarin fon dagitim kuruluglarinim internet sayfalarinda gosterim esastar

02.07.2014 warth ve KR-14.1-16896 sayt yazimiz ile fonlarm fon dagitim kuruluglarnmn
internet saytalarinda gosterim esaslarma iliskin olarak, Platform’da islem goren fonlarm dagiic
kurumlarmn internet sayfalarinda ayni sayfada ve alfabetik olarak siralanmasi kuralvun getirildigi, s6z
konusu kuralin aktif pazarlama anlagmasi yapilan PY S lerin fonlarinm ayn sayfalarda gisterilmesine,
diger fonlarm ise [irsat esitsizligi yaratmayacak sekilde her bir kurumun internet sitesi mantigina
uygun olarak siralanmasina imkan verilecek sekilde yeniden diizenlenip diizenlenmeyecegi hususuna

tliskin olarak Kurulumuz goriisii talep edilmistir.



Kurulumuzun 06.05.2014 tarih ve 14/445 sayilt karan uyarinca, Platform'da iglem gorecek
tiim fonlarin fon dagitim kuruluslannin internet subesi nezdinde herhangi bir esitsizlige ve erisimde
sortuga yer vermeyecek yekilde ayni sayfalarda alfabetik siraya gore (fon dagitim kuruluslarinin
kendilerinin veya istiraklerinin  kurucusu oldugu fonlar da dahil olmak iizere) gosterilmesi
gerekinektedir,

Bununla birlikte.

I) Akuf pazarlama anlagmast yapilan fonlann diger fonlardan ayn bir sayfada ve kendi
iglerinde alfubetik siralamaya bagh olarak,

2) Platform’da iglem géren ve aktif pazarlama anlagsmas: imzalanmayan diger fonlann ise,
internet gubesi nezdinde herhangi bir eyitsizlige ve erisimde zortuga yer vermeyecek sekilde, alfubetik

sirakama kuralt gegerli olmak kaydiyla istenildigi takdirde fon tiirleri bazinda ayrim yapmak suretiyle

de

fon dagitim kuruluglarinin internet sitelerinde gdsterimi miimkiindiir,

4. ATM ve mobil cihazlar gibi alternatif dagatim kanallariin emir iletiminde
kullamilmasi

02.07.2014 tarih ve KR-14.1-16896 sayil yazumz ile ATM ve mobil cihazlar gibi alternatif
dagieim kanallan iizerinden kattlma payr emir iletimlerine iligkin olarak: Rehber'in 6.8. maddesinin
(f) bendinde ATM ve mobil cihazlar tizerinden iletilecck  emirlerin ilerleyen  asamalarda
degerlendirileceginin belirtildigi. bazi bankalarin hali hazirda bu kanallardan kattlma paylarinm alun
satimin gergeklestirdigi yaurim fonlarinin portfdy yonetim sirketlerine devri sonrasinda da meveut

isleyisinin (platform harici) devam edip etmeyecegine iliskin Kurulumuz goriisii talep edilmistir.

Rehber'in 6.8. maddesinin (f) bendi kapsaminda, kaulma paylarimin alim satinumin Platform
tizerinden gergeklestirilmesi zorunlu tutulan fonlar igin meveut durumda yatrimer emirlerinin fon
dagitim kuruluslarina ilctiminde yaurim kuruluglan ile pontfdy ydnetim sirkctlerinin merkez ve
subeleri ile internet subelerinin kullanilmast zorunlu olup, bu asamada fon dagiim kuruluslarinin
ATM ve mobil cihazlar gibi alternatif daginm kanallari tizerinden dagiim yapmalari zorunlu

tutulmamaktadir,

Diger yandan, Rehber'in 6.8. maddesinin (a) bendi kapsaminda;
4) Kurulumuzun [11-52.1 sayih Yatrim Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi'nin (Fon Tebliji)
Gegici 1. maddesi uyarmea 01.07.2015 wrihine kadar sire taminnus olan fonlarm PYS lere devir

tylemleri tamamlanana kadar, s6z konusu fonlara iliskin kurucu bankalar ve araci Kurumlar tarafindan
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kendi miigterileri ile gergeklestirilecek kurucusu olduklan fonlann katulma paylart alim satinn
islemlerinin,

b) Portfoy yonetim sgirketleri tarafindan kendi miigterilert ile gergeklestirilecek kurucusu
olduklarr fonlarin katihma paylacvinin alim satimy islemlerinin

Platform tizerinden gereeklestirilmesi zorunlu degildir.

Bu ¢ercevede,

a) Platform’da yeni esaslara gore islemlerin baglayacags tarih ile fonlarn ilgili PY S lere devir
iylemlerinin tamamlanacag tarihe kadar,

i) Meveut fon kurucularimin, kurucusu olmaya devam cttikleri yatwim fonlariyla simrlt olmak
tizere kendi miisterilerine iliskin olarak gereeklestirilecek islemlerde ve

1) Platform’da islem grmesi zorunlu olmayan fonlarm katubma paylannin alim saum
islemlerinde,

b) Fonlarin PY§'lere devri sonrasinda ise, Kurulumuzun yaurim damsmanh@ma iliskin
hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, Platform’da islem gdrmesi zorunlu olmayan fonlasin alim satim
islemlerinde

s0z konusu alternatif dagitim kanallarimin kullamimasimin miimkiin olup,

¢) Fonlarn PYS$'lere devri sonrasmda ise katilma paylariin ahim sattimmin Platform
tizerinden  gergeklestirilmesi zorunlu tutulan fonfar iwin alternatif dagitnm kanallarinin meveut
isleyisinin  (Platform harici) sonfandmimas: veya bu kanallardan fon alm satmina devam
cdilebilmesi igin alternatif dagitim kanallarinin Platform da iglem géren tiim fonlara erisime imkan

vereeek sekilde giincellenmesi gerckmektedir.

5. Platform iglemleri i¢in fon dagitim kuruluglari nezdinde internet subesi kurma
zoruniulugu

Kurulumuz, Takasbank ve Birliginiz yetkililerinin kaulnmyla gergeklestirilen toplanularda
bazi fon dagiim kuruluslarimin halihazirda internet subesinin bulunmadigt, bazilarinin ise internet
subesi {izerinden higbir sermaye piyasasi araci igin emir kabul ctmedigi veya sadece kaldiragh
islemlere yonelik emir kabul entigi ifade edilmis olup, bu kapsamda hangi fon dagitim kuruluglarinm
internet sayfalari iizerinden Platform’a emir iletiminin zorunlu tutulacagina iliskin Kurulumuz goriisii

talep edilmistir,

Rehber'in 6.8. maddesinin (f) bendinde yatirimer emirlerinin fon dagiim Kuruluglarma
Hetiminde yatmm kuruluglar ile PYS 'lerin merkez ve subeleri ile internet subelerinin kullamImasinin

sorunlu oldugu hikmi yer almaktadir.



S6z konusu hiikiim ile, yatm kuruluslart ile portfdy yonetim sirkctlerinin halihazida meveut
olan internet subelerine atif yapilmakta olup, iternet subesi olmayan kuruluslar icin miinhasiran

Platform iglemleri igin internet subesi kurma mechburiyeti getirilmemektedir,

Bununla birlikte, Platform™un temel amaglarindan birinin fonlara iligkin yatirnimer kiildirtiniin
olustuwrulmast ve fonlann yatirimerlar tarafindan diger sermaye piyasast araclarinin alternatifi olarak
benimsenmesinin saglanmasi oldugu dikkate abunarak: halihazirda nternet subesi kullanan yanrum
kuruluglar ve PYS lerin, internet iizerinden herhangi bir menkul kiymete iliskin emir kabul etmesi
halinde. fon katidma paylarma iliskin olarak Plattorm'a emir iletimini de internet subesi iizerinden
gergeklestirmeleri gerckmektedir. Bu kapsamda, internet subesi bulunmayan ve intemet subesi
bulunmakla birlikte internet subeleri tizerinden higbir menkul kiymet icin emir kabul etmeyen fon
dagiom  kuruluglanimin® Platform’a emir iletimi amactyla intemet subesi kurmalarma  gerck

hulunmamaktadir.

4.6. Fon katilma paylarinm virmam

02.07.2014 arih ve KR-14.1-16896 sayih yaziniz ile fon kattlma paylarunn virmanma iliskin
olarak:

a) Fon kaulma paylarmmn gerek kurum igi ve gerckse kurumlar arasi virman yaptlmasi
asamasmda - MKK  nezdinde  herhangi  bir  sorun bulunmadigi.  bununla  birlikte fon
igtitziiklerinde/izahnamelerinde yer alan “Kurucu tarafindan katdma puylarin alt fon adina alim
satvmi eastir. Kurnew velveva yinetici tarafindan gerekli eériilmensi halinde alt fon katlma pavlar
alt fonun toplam pav savisom %20 sing asmaydacak sekilde kendi porifivierine dahil edilebilir”
hitkmiine gore kutilma paylarimin fon adina alim satimumn yapmasi gerekecegi, fon katilma
paylariin virman yapilmasi sirasinda, stopaj kesintisi nedeniyle virman yapildig tarihinde fiyat
tizerinden saug seklinde gosterilerek stopaj kesilmesinin soz konusu hiikme aykirihk teskil edecegi,

b) Diger taraftan, Platform iizerinden gergeklegtirilen islemlerde fon dagitim kurulusun
hakedecegi komisyonun fon dagium kurulugu nezdindeki fonlarm gunliik adetleri tizerinden
hesaplandigs, kurumlar arasinda fon virmammnm miimkin olmas: halinde 8¢, virman islemini

gergeklestiren dagioier kurulusun komisyon alamayacag

' PY§lerin gerek Kurufumuzun miilga Seri:V. Ni:59 sayih Portfy Yaneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyete Bulunacak
Kurumlara (liskin Esaslar Tebligi ve H1-55,) sayth Teblig uyaninca miinhasiran fon kanima payr pazartama ve dagimm
faaliyetinde bulunmalars miimkiin olup. stz konusy hikiim PYS lerin kendi kurucusy olduklan fon kaniima paylarimin
pazarlama ve dadim faaliyetini internet subeleri lizerinden vergeklestirmeleri durumunda Platform s emir iletimini Jde
mternet yubesi iizerinden sergeklestirmelerinin zorunty oldugu anlamng seimektedir.
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ifade edilmis olup. bu nedenle Platform’da islem gdren fonlarda kurumlar arasi ve figtineti

sahislara virman yapilmamast talep edilmektedir.

Kurulumuz Karar Organt'min 17.07.2014 tarih ve 22/728 sayil; toplantisinda sadece veraset
intikali, iflas gibi zorunlu haller ile yasal yiikimliliiklerle simrlt olmak iizere ve virman dolayisiyla
ortaya ¢ikacak stopaj vh. yitkiimliiliiklere iliskin sorumlulugun ilgili fon dagitim kurulusunda ohnast
sartiyla, Plattorm’da islem goren fonlarm katilma paylannm virmanma izin verilmesine karar

verilmig olup. bunun diginda fonlarda virman miimkiin bulunmamaktadir.

7. Girig-¢ikis komisyonlary, pay gruplar ve performans iicreti Kesintileri

30.05.2014 tarih ve KR-14.1-14014 sayih yaziniz ile girig-gikis komisyonlarmin uygulandigs
ve pay gruplannin olusturuldugu fonlar ile ileride performans ticreti kesintisi uygulanacak fonlarn
kaulma paylarmm saugimin Platform iizerinden gergeklestirilmesinink meveut durumda olanakh

olmadigina iligkin tespitlere yer verilmistir,

Kurulumuz Karar Orgam'nin 17.07.2014 tarih ve 22/728 sayily toplantismda, Platform’da
islem goren fonlar igin pay grubu yaratilan fonlarda gruplar arast gider farklarinn, fonlara iliskin
performans icreti kesintilerinin, fonlarda uygulanan girig-¢ikis komisyonlarinin hesaplamasimin
yapilabilmesi amaciyla, fon kaulma payr alim saum emirlerini veren miigterilerin katthma payr alun
satim bilgilerinin miigteri gizliligine halel getirmeyecek sekilde fon kuruculariyla paylagilmasima
yonelik olarak gerekli ¢aligmalarin yapiimast hususunda MK K'ya bilgi verilimesine karar verilmistir.

8. (zel fona doniigiim iylemleri

Kurulumuz, Takasbank ve Birliginiz yetkililerinin katihmyla gergeklestirilen toplantilarda
belirli bir yaturimer kitlesine satilan ve unvanlarinda “Ozel Fon™ iharesi yer almayan fonlarn
Platform’da islem gérmemesi amaciyla tiirlerinin 6ze! fona dontistirilmesinin miimkiin olup

olmadigina iliskin Kurulumuzdan gériis talep edilmistir.

Rehber’in 12, maddesi uyarinca halihazirda belirli bir yatirimer  kitlesine satilan ve
unvanlarinda “Ozel Fon" ibaresi yer almayan fonlarn, katiima paylanmin Platform’da alim satima
konu olmamasma iliskin olarak, s6z konusu Rehber'in 6.8. nolu béliimiinde belirlenen esaslar
yergevesinde Platform'da islemlerin baglanacag tarihe kadar. unvanlarimin “Ozel Fon™ ibaresi yer
alacak gekilde degistirilmesine yonelik olarak igriiziik/izahname degisikligi talebiyle Kurulumuza

hasvurulmasi miimkiindiir.
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9. Diger goriis taleplerine iliskin degerlendirmeler

9.1. Hisse senedi yogun fonlarda portfoy simrlamalarimn fon dagitim kuruluglar: ile
paylasim

02,07.2014 tarih ve KR-14.1-16896 sayih yaziniz ile Platform’da iglem gorecek hisse senedi
yogun fonlarin portioylerinde yer alan pay senetlerinin fon toplam degerinin %80’ inin altina diigmesi
durumunda sz konusu hususun fon dagitm kuruluslartyla paylagimasiun yanrimer hesuplarindan
stopaj kesilebilmesi igin dnemli oldugu ifade edilmekte olup, konuya iliskin Platform izerinden
kurucular ile  fon  dagitim Kuruluglant  arasinda  bilgi  paylagiminm

gerceklesticilip

=

gergeklestirilemeyecegi hakkinda Kurulumuz uorlisii talep edilmektedir.

Fon Tebligi'nin 6. maddesinin ikinci fikras uyarinca . bir fonun, hisse senedi vogun fon
olarak  souflandirdabilmesi i¢in giinliik olarak  gerekli olan  sartlar suglamamast  halinde,
saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatinmerlarn ve/veva yatirun fonu katthma pave alvm satimn
vapan kuruluslarin wabi olacag tiim viikiimliidiikierin yerine getirilmesinden de kuruen ve portfiv
saklavierst miiteselsilen sorumludur.” Bu kapsamda, fonlarin hisse senedi yogun fon ozelligini
kaybetmeleri durumunda fon dagitim kuruluglanmm yatnmer zararlaruin tazimini i¢in kurucuya ve

porttdy saklayicisina hagvurmalarr gerckecektir.

Bununla birlikte, hisse senedi yogun fonlarn portfdylerinde yer alan pay senetlerinin
degerinin fon toplam degerine orammin Platform tizerinden glinliik olarak takip edilmesi amaciyla
Fakasbank tarafindan ¢ahgmalara baslanilmig olup, bu kapsamda fon dagitim kuruluslarinim glinliik
olarak 56z konusu orani takibi de miimkiin hale gelecektir. Bu kapsamda, s6z konusu gériis talebi ile

ilgili olarak Kurulumuzea ilave bir diizenleme yapumasina gerek bulunmamakeadir.

9.2. Fon birlegsmelerinin Platform iizerinden gergeklestirilen katilma payr alim satim
laaliyetlerine olas: etkileri

02.07.2014 tarih ve KR-14.1-16896 sayili yaziniz ile fonlarin PYS’lere devri asamasinda ¢ok
sayida fon birlesmesinin gergeklesebilecegi, soz konusu birlesmelerin Platform’da islemlerin
baslamlacagy tarihten ©nce gerceklesmesi durumunda Szellikle devrolunan tonlarn  kaulina
paylarimin devralan fon katilma paylarina déniisiimii ve devrolunan fonlarda satssin sonlandirilmasina

yonelik olarak nasil bir siirecin izlenecegi hususunda Kurulumuzdan soriig talep cedilmistir.

Fon Tebligi'nin  30. maddesinin  yedinci fikrasmm  (a) bhendi uyarinca;  fonlarm
birlestirilmesinde, birlesmeye konu olacak fonlardan biinyesinde hirlesilecek fon disinda kalan

fonlanin sona erme tarihlerine yonelik yapilacak degisiklige iliskin olarak izahname onayr igin Kurula
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bagvurulmasy, izahname metninin KAPta ilan cdilmesi ve izahnamenin nerede yayimlandig
hususunun ayrica ticaret siciline tescil ettirilmesi gerekmektedir. Biinyesinde birlesilecek fon
hgindaki fonlara iliskin degisikliklerin nerede yayimlandifs hususunun ticaret siciline tescili
tarthinden itibaren, s6z konusu fonlarin katilma paylarmm satist durdurulacaktic. Bununla birlikee,
birlesmeye iliskin olarak yayimlanacak duyuru metninde gosterge degistinme oranlarma yer

vertlmektedir. Nihai degistirme oran ise birlesme tarihinde belirlenip kamuya duyurulmaktadir,

Devrolunacak Tonlarm satigimin durdurulacagi tarih itibanyla siz konusu fonlarn katilma
paylanna iliskin olarak verilecek alim talimatlarinin iptal edilimesi Platform’un meveut isleyisinde
miimkiin olup, ayrica birlesme oranlarinin Platform’a tamimlanabilmesi icin gerekli ¢calismalar da
Takasbank tarafindan  tamamlanmistir.  Bu kapsamda, birlesme iglemlerine iliskin siiregler
Plattorm’da islemlerin baglamasim aksatacak niteligi haiz degildir. Bu kapsamda, konuyla ilgili

olarak Kurulumuzca ilave bir diizenleme yupilmasina gerek bulunmamaktadir,

9.3. Yabana menkul kiymet fonlarinda valor diizensizligi nedeniyle gerceklesebilecek
operasyonel riskler nedeniyle s6z konusu fonlarin Platformda islem gormesi zorunluluguna
istisma getirilip getirilemeyecegi hususu

30.05.2014 tarih ve KR-14.1- 14014 sayih yazimz ile, islem ve fiyat valdrlerinde uluslararas
tatil giinlerini dikkate alan yabanci menkul kiymet fonlaninda Platform sistemine uluslararas: tatil
glinlerinin tammlanamadigi, bu fonlara iligkin talimat gergeklesme tarihlerinin, uluslararas: tatil
glinleri Oncesinde fon kurucusu tarafindan manuel olarak ayarlanmasi gerektigi, manuel iglem
gerekliliginin yaratacagr operasyonel riskler dikkate alinarak, yabanet menkul kiymet fonlarinm, ilk

ctapta Platform’da iglem gormesi zorunlu olmayan fonlar arasma alinmas: talep edilmektedir.

leri valorlii fonlara iligkin Platform'da fiyat valori ve saus valori olarak iki tir valor
tanmlanimg ~ olup,  fon  kurucularv/operatér  iiyeler  bunlart  manuel  olarak  sisteme
tammlayabileceklerdir, Yabaner menkul kiymetler fonlannda yurtdisindaki tatil glinlerinden dolay
gergeklesen  valor tarihlerindeki  degigikliklerin  sisteme  tamimlanmas: da  bu kapsamda
kurucunun/operatér tyenin sorumlulugunda olup, yabaner menkul kiymet fonlannm Platform’da
islem gormelerine yonelik olarak herhangi bir sistemsel eksiklik bulunmamaktadir, Bu gercevede,

s6z konusu fonlara Platform’da islem gérmeye iligkin istisna taninmasina gerek bulunmamakiadir,
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9.4. Platform’a tanimlanan birim katilma payt fiyatlarinda netlegtirme saatine kadar
yapilabilecek degisiklikler dolayisiyla olugabilecek zararlarn tazmin yontemi

30.05.2014 tarih ve KR-14.1-14014 sayth yaziniz ile, Platform uygulama esaslarma katlma
payt fiyat giriglerinin saat 10:00’a kadar yapuabilmekte oldugu, bu saatten sonra saat 14:00"e kadar
degerleme yanhghgl, yabanei menkul kiymetlerde rakas islemlerinin - gergeklesmemesi gibi
opetasyonel nedenlerle katulma payr fiyaunda giincellemelerin olmasmin miimkiin oldugu, bu
durumda 11k fiyat onaylanmasi ile daha sonra yapilan fiyat degisikliginden dolayi olugacak yatirnme:

kayiplarinin tazmin yéntemine iliskin Kurulumuz goriisii talep edilmistir.

Oncelikle. soz konusu durnm meveut isleyiste de ottaya ¢ikan operasyonel bir risk olup.

Platform™da gergeklestirilecek 1slemlere dzgii bir sorun degildir.

Netlestirme  giintinde netlegtirme  saatine  kadar fon  kaulma payt alhm  saumlanmnm
gereeklesecedi fiyatta operasyonel hatalar nedeniyle diizeltime yohuna gidilmesi durumunda fiyatlarda
vapitacak degisiklikler nedeniyle olusacak zararlardan kurucu/operator iye ve porttiy saklayicist
miiteselsilen sorumlu olacaktir. Tazmine iligkin uygulamalar kurueu, portféy saklayicist ve fon
daginn kurulusu arasinda belirlenccek olup, konuya iliskin Kurulumuzea ayrica bir diizenleme

vapilmasina gerek bulunmamaktadir.
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EK/2

YATIRIM FONU KURUCULARI ile FON DAGITIM KURULUSLARI ARASINDA
IMZALANACAK OZEL ANLASMALARDA BULUNMASI GEREKEN ASGARI
UNSURLAR (TURKIYE ELEKTRONIK FON DAGITIM PLATFORMU’NDA iSLEM
GORECEK FONLAR iCIN)

1. Taraflar Tamtic Bilgiler

a) Sozlesmeye konu fonlanin! kurucusu portfoy yonetim sirketi (Miisteri)’nin kimlik
bilgileri ve adresi

b) Kanlma paylarimin pazarlamasint ve dagininuni yapacak portfsy yénetim sirketi
(Sirket)’nin unvani ve adresi

¢) Taraflari temsile yetkili kisilere, bunlarin temsil yetkilerine ve temsilcinin veya
temsil yetkisinin simrlarimin degistirilmesine iliskin bilgilere (varsa), bulunmas:
halinde, raraflant temsile yetkili kigilere, bunlarin temsil yetkilerine ve
temsilcinin veya temsil yetkisinin simrlaninin degistirilmesine iliskin bilgilere
yer verilir.
2. Sozlesmede Kullanilacak Kisaltmalar

3. Sozlesmenin Konusu

Sozlesmeye konu olan fon/fonlarin unvanm igerecek sekilde sozlesme konusu
belirlenir.

4. islem Esaslan
Tiirkiye Elektronik Fon Daginm Platformu’'nun islem esaslarina ve fon
bilgilendirme dokiimanlarinda yer verilen kanlma pay: alim satimina iliskin
esaslara anf yapilir,

5. Kurucu’nun Sorumlulugu

Asgari olarak Takasbank ile Kurucu arasinda imzalanan sozlesme hiikiimlerine atif
yapiir,

6. Fon Dagittm Kurulugunun Sorumlulugu

Asgari olarak Takasbank ile Fon Daginm Kurulugu arasinda imzalanan sézlesme
hiikiimlerine anf yapilir.

7. ilan, Reklam ve Diger Tamitim Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Pazarlama ve tamitim faaliyetinin kapsamina ve tamitim faaliyetlerine iliskin
masraflann taraflar arasinda paylasimina iliskin bilgilere yer verilir.

! Tirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu’nda islem gorecek olan fonlar bu sézlesmeye konu edilebilir.



8. Ucret

Asgari olarak aracilik komisyon oranina ve iicretin édenme esaslart ile zamaninda
ddenmemesine iliskin yaptinmlara yer verilir,

9. Stzlesme Sartlarinin Degistirilmesi
1. Borglar Kanunu’nun 13 iincii maddesine géire kanunen yazili olmasi gereken bir
sozlesmede yapilacak degisikliklerin de yazili olarak yapilmas: gerekmekte olup,
sozlesmeye baglanan hususlarda degisiklik olmas: durumunda buna uyulmalidir.

2. Temerriit faiz orammin, cezai sartin, miisteriye verilecek hizmetin ve benzeri
hususlanin tek tarafli olarak degistirilmesine iliskin hiikiimlere, sozlegmelerde
ancak bu degisiklik hakkinda miisteriye derhal bildirimde bulunulmast ve miigteriye
sozlesmeyi feshetme hakk: taninmasi kaydiyla yer verilebilir.

10. Uygulanacak Hiikiimler

“Sozlesmenin Kurul diizenlemelerine ve Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu
Uygulama Esaslarina  aykant  hiikiimleri uygulanmaz.  Sézlesmede  hiikiim
bulunmayan hallerde Kurul diizenlemeleri ve Tiirkiye Elektronik Fon Dagiim
Platformu Uygulama Esaslarina, bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde genel
hiikiimler uygulanir” hiikmiine yer verilir.

11. Yetkili Mahkeme ve Icra Daireleri

Diizenlenmesi zorunlu bir hiikiim olmayip, sézlesmede yer almasimin istenmesi
halinde bu baghk altinda veya sézlesmenin baska maddelerinde, miisterinin
mahkemeye gitme veya baska basvuru yollarnnmi kullanma imkammi ortadan
kaldiran veya simirlandiran, miigterinin cesitli yasal takip haklarindan feragat
ettigine iliskin hiikiimlere sozlesmelerde yer verilemez.

12. Sézlesmenin Yiiriirliigii

13. Yetkili imzalar ve Teblig Adresleri



