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Genel Mektup: 1146
Tarev Araclar Takas Ekibi

Konu: Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasinda Merkezi Karsi Taraf olunmasi

ilgili: Bankalar
Araci Kurumlar

Sayin Genel Mudur,

30.12.2012 tarihli ve 28513 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan 6362 sayill Sermaye Piyasasi
Kanununun 77 ve 78 inci maddeleri cercevesinde Bankamizca hazirlanan istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S. Merkezi Takas Yénetmeligi ve istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Karsi Taraf
Yonetmeligi Sermaye Piyasasi Kurulunun onaylan ile sirasiyla 18.07.2013 tarinh ve 28711 sayil ile
14.08.2013 tarih ve 28735 sayili Resmi Gazete'de yayimlanmustir,

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi hukamleri cercevesinde, Borsa
istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’'nda gercgeklestirilen islemlere iliskin olarak Bankamiz
tarafindan  Subat 2014 tarihinden itibaren “merkezi karsi taraf’ uygulamasina gecilmesi
planianmaktadir. S6z konusu uygulama ile Bankamiz, Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasas'nda gerceklestirilen islemlerde aliciya karsi satici, saticlya karst ise alia konumuna gececek
kar/zarar dagitiminda ve fiziki teslimatlarda herhangi bir temerriit durumunda yakamlaltklerin yerine
getiriimesinin saglanmasinda, islem teminatlar ve Gyelerimizin garanti fonu katki paylannin yarn sira
dogrudan Bankamizin sermayesinin de yonetmelik hGkUmleri ¢ercevesinde kullanilmasi s6z konusu
olacaktir.

Borsa istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda gerceklesen islemlerde Bankamizca verilecek
merkezi karsi taraf hizmeti ile ilgili olarak getirilen 6nemli gordlen yenilikler ve degisiklikler asagida ana
hatlanyla 6zetlenmekte olup Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan merkezi karsi taraf uygulamasina iliskin
onay sUrecinin tamamlanmasini miteakip siz sayin Uyelerimizle bir toplanti gerceklestirilecek ve
Bankamizin merkezi karsi taraf olarak verecegi takas hizmetine iliskin esaslann yer alacagi yonerge ve
prosedur ayn bir Genel Mektup ile sizlere duyurulacaktir:

e Bankamiz Uyelik tarleri “genel” ve “dogrudan” olmak Gzere farkllastinlacaktir. S6z konusu Gyeliklere
iliskin temel fonksiyonlar ve Uyelige iliskin sartlar, 14.08.2013 tarih ve 28735 sayil Resmi
Gazete'de yayimlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi'nin
(Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi) 7 — 10 uncu maddeleri arasinda genel hatlaryla yer almaktadr.
S6z konusu UOyelik siniflandirmasina iliskin olarak, Gyelerimizin gerekli hazirliklar yapmalan ve
tercinlerini ortaya koyabilmeleri acisindan 01.07.2015 tarihine kadar gecis stresi ongorGimis
olup, sézkonusu tarihe kadar piyasada belirlenen sartlar saglayan Gyeler dogrudan merkezi karsi
taraf Uyesi olarak takas islemlerini yapabileceklerdir.

e Bankamiz tarafindan, Uyelerimize, Bankamiz web sitesinde genel esaslari yer alan, Bankamiz icsel
Kredi Derecelendirme Sistemi cergevesinde Borsa istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas’'nda,
musterileri dahil, alabilecekleri maksimum agik pozisyonlara iliskin limitler tahsis edilecektir. SOz
konusu limitler her bir Gyemize Bankamiz tarafindan o6zel olarak bildirilecek olup sadece ilgili
Uyemize yonelik olacaktir,
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e Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi htkamleri cercevesinde, Uyelerimizden islem teminatlan disinda
uyelik teminati da yatirmalan istenecektir. S0z konusu tutar, yukanda ifade edilen UGyelik turleri
(genel/dogrudan) itibariyle belirlenecektir.

e Uyelerimiz sadece bir adet portféy hesabi acabilecek ve portfoy islemlerini bu tek hesap Gzerinden
gerceklestirebileceklerdir. Mevcut durumda birden fazla portfoy hesabr bulunan Gyelerimizin, bu
hesaplarina ait pozisyon ve teminatlarini tek portfoy hesabi altinda toplamalan gerekecektir.

e Islem teminatlanna konu olabilecek varliklar yeniden belirlenmistir. Merkezi karsi taraf uygulamasi
kapsaminda kabul edilecek teminat turleri, nakit Tark Lirasi, konvertibl doviz, devlet ic borclanma
senetleri, BIST 30 endeksinde bulunan pay senetleri, Hazine Mustesarhdi tarafindan ihrac edilen
kira sertifikalan ve Borsa istanbul A.S.'de islem goren standartta altin ve yatinrm fonu katiima
belgesi olarak belirlenmistir. Uyelerimizin islem teminau olarak bulundurmalan gereken tutarin
minimum % 50'sinin nakit Turk Lirasi olmasina karar verilmistir. islem teminati olarak
bulundurulabilecek nakit disi teminatlar icindeki pay ve hisse yogun yatinm fonu teminatlannin
toplam orani toplam nakit disi teminatin %50'sini; bu oranin icerisinde ise her bir payin veya hisse
yogun yatnm fonu katilima belgesinin orani %20'yi (toplam nakit disi teminatlann %10'unu)
asamayacaktir.

* Garanti fonu uygulamasinda tyelerin bir yil icerisinde yatiracaklarn katki payr tutarlan dizenleme
altna alinmis olup, merkezi karsi taraf uygulamasi sonucunda uUyelerimizin katki paylarna
basvurulma ihtiyaci dogmasi halinde, Uyelerimizden talep edilecek katki payr ve ilave katki payi
tutarlarina sinirlama getirilmistir.

* Yine garanti fonuna iliskin olarak, katki pay olarak yatinlabilecek varliklar nakit Tark Lirasi,
konvertibl doviz, devlet i¢ bor¢clanma senetleri ve yatinm fonu katilma belgeleri olarak belirlenmis
olup; mevcut durumda teminat olarak kabul edilen “teminat mektuplari”na iliskin olarak ise
Yonerge'nin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanarak yurtriige girmesini muteakip toplam
katki pay: icerisindeki maksimum oraninin % 25 olarak uygulanmasi ve ilave veya yeni teminat
mektubu yatnimasina izin veriimemesi; Prosedurdn yadrarlige girmesini muateakip bir sene
icerisinde ise tamamen tasfiyesi Gngoralmustar,

* Bankamizin merkezi karsi taraf olmasi hasebiyle temerrit esaslarinda yenilemeye gidilmis ve,'
piyasada yasanacak bir temerrtut durumunda zarann karsilanmasi ve paylasimi konusunda Merkezi
Karsi Taraf Yonetmeligi cercevesinde duzenlemeler yapilmistir,

Yukanda da ifade edildigi Gzere, Bankamiz tarafindan verilecek merkezi karsi taraf hizmetine iliskin
esaslara Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onay verilmesini muteakip ayn bir genel mektup ile siz
Uyelerimizin  bilgilendiriimesi ve strecte yapiimasi gereken islemler konusunda yonlendirilmesi
saglanacakur.

Bilgi edinilmesini rica ederiz.

Saygillanmzia,
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