VADELI| ISLEM VE OPSiYON BORSASI
TAKAS MERKEZ i
UYGULAMA ESASLARI

1.DAYANAK

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 10.12.2004 tarih ve 48/1602 sayili toplantisinda alinan karari
ile Bankamiz Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Takas Merkezi olarak goérevlendiriimistir.
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsas’nda (VOB) islem goren sdzlesmelerin takasi, Genel
Yoénetmelik, VOB Yonetmelidi ve ilgili mevzuat, VOB'un Takas ve Temerriit Esaslari
Genelgesi ile Takasbank’in 808 ve 880 nolu Genel Mektuplarinda yer alan hikumler
cercevesinde yerine getirilmektedir.

2. VOB TAKAS MERKEZ I'NIN GOREV VE YETKILERI

VOB Yonetmeligi'nin 76. maddesinde Takas Merkezinin gorev ve yetkileri asagidaki gibi
belirlenmistir:

a) Bu Yonetmelikteki esaslar cercevesinde takas islemlerini yiritmek,

b) Garanti Fonunu idare etmek Garanti Fonuna iligkin defter kayit ve bilgileri tutmak, ve
Garanti Fonuna katilim tutari ile ilgili tavsiyede bulunmak,

c) Takas islemleri cercevesinde Garanti Fonundan gerekli 6demeleri yapmak,

d) Garanti Fonundan yapilan 6demeler nedeniyle olusan alacagi tahsil icin gerekli
islemleri ylritmek,

e) Teminat olarak kabul edilebilecek kiymetler ve bunlarin temini, tahsili, tamamlama
surecine iliskin esaslari Borsanin uygun gorusuni almak suretiyle belirlemek,

f) Teminat tamamlama cagrisi yapmak ve teminat tutarinin yeniden istenen seviyeye
suresi icinde c¢ikartiimasini saglamak,

g) Bu Yonetmelikte tanimlanmis olaganusti durumlarin varhigi halinde olaganistu
durum teminati yatiriimasini saglamak, Borsa tarafindan belirlenen acik pozisyonlarin
kapatilmasini veya ilgili teminatlarin baska liyeye transfer edilmesini saglamak,

h) Teminatlari toplamak ve idare etmek, gerektiginde bunlari nakde cevirerek hak
sahiplerine 6demek,

i) Teminatlari degerlemek,

j) Temerrit esaslarinin belirlenmesinde tavsiyelerde bulunmak,

k) Uyelerin temerriidii durumlarinda bu Yoénetmelikte éngoriilen tedbirleri almak,

I) Baslangi¢ ve surdirme teminatlarinin diizeyi konusunda tavsiyelerde bulunmak,

m) Hesaplari giincellestirmek ve bununla ilgili nakit ve varlik transferlerini yapmak,

n) Teslimat taleplerini pozisyon sahipleri arasinda tahsis etmek,

0) Teslimatla ilgili bilgileri Gyelere siresi icinde bildirmek,

p) Teslimatin dizenli bir sekilde gerceklesebilmesi icin bu Yonetmelikte 6ngorilen
islemleri ylritmek,

r) Borsada igslemlerin yapilmasini saglamak tzere hesap a¢cmak,

s) Takas Uyelerinin takas uyeligine iliskin yikimluluklerini yerine getirme konusunda
finansal yeterliligine iliskin herhangi bir olumsuz durum tespit etmesi halinde Borsayi
bilgilendirmek,

t) Opsiyon primi tahsilatini ve 6demesini gerceklestirmek,

u) Borsada gerceklestirilen islemlerin takasi kapsaminda gerekli tim is ve islemleri
yapmak.



3. GENEL TAKAS ESASLARI

% Vadeli islemler Piyasasi'nda Takas merkezi aliciya karsi satici, saticlya karsi alici
rolind Ustlenmistir.

« Takas Merkezi, vadeli islemler piyasalarinin mali yeterliligi ve guvenilirligini, takas
Uyelerinin katkilariyla olusturulan “Garanti Fonu” ile acik pozisyonlara iligskin
“Baglangic Teminatl”, adi altinda temin etti§i nakit ve/veya benzeri kiymetler
vasitasiyla saglar.

« Takas Merkezinin mali sorumlulugu s6ézlesmelerin takasi sirasinda taraflardan her biri
icin karsi tarafin yerini almasindan kaynaklanan tutar kadardir.

% Takas Merkezi garantisi sadece Takas Merkezinde acilan hesaplar ve bu hesaplarda
izlenen sdzlesmelerle sinirlidir.

s Temerrit durumunda, Takas Merkezine yatiriimis olan islem teminati ve Garanti
Fonu teminatlari kullanihr. Garanti Fonundan karsilanmayan tutarlar icin Takas
Merkezinin kendi kaynaklarina basvurulamaz.

« Gerceklesen islemlerin takasi ertesi guin (T+1) saat 14:30’a kadar tamamlanir.

« Takas islemleri nakit uzlasma seklinde gergeklestirilir.

% Teminat tamamlama yikumlilikleri nakit olarak veya VOB’da pozisyon kapatilarak
yapilabilir.

« Teminat yatirma, ¢cekme, degerleme, hesap guncellestirme ve yukumluliklerin yerine
getirilmesi islemleri alt hesap bazinda gerceklestirilir.

% Hesap glncellestirme islemlerinde zararlar islem gini (T+0) tahsil edilir, kar eden
hesaplar icin 6deme ertesi giin (T+1) gerceklestirilir.

s Takas Uyesi, yukimluliguni takas slresinin bitimine kadar tam olarak yerine

getirmedigi takdirde herhangi bir ihbara gerek kalmaksizin temerriide diismis sayilir.

4. TAKAS SAATLER i

Seansin bitimi ve teminat tamamlama cagrilarinin yapilmasi ile takas sureci baglar. VOB’da
islem géren s6zlesmelerin igslem ve takas saatleri asagidaki gibi diizenlenmistir.

Konu Sire

Normal seans 09:15-17:35

Teminat tamamlama cagrisi ilani 17:45

Takas siresi 17:45-Ertesi is ginu 14:30

5. TAKAS MERKEZ i UYELIK ISLEMLERI

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi'nda Dogrudan Takas Uyeligi ve Genel Takas Uyeligi olmak
tizere iki Uyelik tipi mevcuttur. Dogrudan Takas Uyeleri, Borsa'da portfoy hesaplari ve/veya
misteri hesaplari adina gerceklestirilen tim iglemlerin risk ve sorumlulugunu tasir ve takas
islemlerinin ilgili diizenlemeler cercevesinde gerceklestiriimesinden Takas Merkezine karsi
sorumludur. Genel Takas Uyeleri ise, portfoy ve/veya miisteri hesaplarina ilaveten takasini
ustlendikleri diger Borsa Uyelerinin portfdy velveya miisteri hesaplarinin da, Borsa'da
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan tim risk ve sorumlulugunu tasirlar. Mevcut
uygulamada sadece Dogrudan Takas Uyesi olunabilmektedir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Takas Merkezi Uyelik sartlari ve lyelik bagvurusunda
bulunacak kurumlardan istenecek belgeler Borsa’min 2005/3 No’lu “Uyelik Esaslari
Genelgesi’nde belirtiimistir. Borsaya Uye olunmadan takas tyesi olunamaz. Takas Uyeligi icin
Takasbank’a basvurulur.

Dogrudan takas uyeligi sartlari asagida yer almaktadir:

a) Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan tirev araclarinin alim satimina aracilik yetki
belgesinin alinmis olmasi,




b) Borsa Yonetim Kurulu'ndan Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi islem yapma yetkisinin
alinmis olmasi,

c) Takas uyeligi icin gerekli olan teknik alt yapi ve donanima sahip olunmasi,

d) "Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Takas Uyeligi Taahhiitnamesi' nin Takas Uyesi
tarafindan imzalanmasi,

e) Takas Uyeligi icin gerekli olan garanti fonu katki payinin yatirilmig olmast,

f) Mausterilere ve diger U¢lincu sahislara karsi dogabilecek mali ve hukuki sorumlulugun
teminat altina alindidi genel ve 06zel mahiyette ve Takas Merkezi tarafindan
ongorulebilecek sigorta ve diger dizenlemelere uyulmasi,

g) Takas Merkezi tarafindan Borsa Yonetmeligi cercevesinde talep edilecek diger bilgi
ve belgelerin ibraz edilmis olmasi.

Genel takas uyeligi sartlari ayrica belirlenecektir.
Takas Uyeligi Bagvurusunda Bulunurken Gonderilecek Bilgi ve Belgeler

Basvuru talebini iceren ve Takasbank Genel Mudirlugi’'ne hitaben yazilmis yazi ve bu
yazinin ekinde;

a) Takas Merkezi Uyelik Bagvuru Formu

b) Sermaye Piyasasi Kurulu Tirev Araclarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi (Noter
Tasdikli Ornegi),

c) Borsa Uyelik Belgesi (Noter Tasdikli Ornegi),

d) Takas Uyeligi Taahhiitnamesi

e) Noter tasdikliimza sirkuleri,

f)  Kurulus ilaninin yer aldigi ticaret sicil gazetesi,

g) Vergilevhasi,

h) Nakit, Kiymet, Teminat, Sartli Virman ve Elektronik EFT Talimati Taahhiitnamesi

i) Faks Cihazi ile IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'ye Gonderilecek Miisteri
Talimatlari ile ilgili Uygulama Sézlesmesi (Cift Niisha)

Takas Uyeligi Taahhitnamesi'ni imzalayacak sirket yetkililerinin, sirket imza sirkiileri tanimi
itibariyle, sirketi temsil ve ilzama yetkili olmalari zorunludur.

6. HESAP ACMA ISLEMLERI

Takasbank nezdinde “Musteri”, “Portfoy”, “Piyasa Yapicl” ve “Global” olmak tzere dért tip
hesap acilabilir. Hesap tiplerinin dzellikleri asagidaki gibidir:

i. Portféy hesabi: Uyenin kendi portfoyii icin yaptigi islemlerin izlendigi hesap tipidir.

ii. Miisteri hesabi: Uyenin musterileri icin acilan hesaplardir.

iii. Global hesap: Global hesap, birden ¢ok sayida musterinin tek bir hesabi kullanarak islem
yaptigi hesap tipidir.

iv. Piyasa yapici hesabi: Sadece piyasa yapicilarin islemlerinin izlendigi hesap tipidir.

Borsa'da teminatlandirma, sdzlesme alim/satimi ve pozisyon takip islemleri hesap bazinda
yapildigindan, islem yapilacak portfdy, global ve musteri hesaplarinin Takasbank Vadeli
islemler Sistemi'nde (TVIS) tanimlanmis olmasi gerekmektedir. Sistemde piyasa yapici hesap
henitiz kullaniimamaktadir. Ayni lye altinda, ayni musteriye ait birden fazla sahsi hesap
aciimasi mumkin degildir.

TViS'de ilgili hesaplarin tanimlanabilmesi icin éncelikle bu hesaplarin “Takasbank Misteri
ismine Saklama (MiS) Sisteminde” aciimis olmasi ve MIS sisteminde acilan hesaplara iligkin
kimlik bilgilerinin Takasbank sistemine tanimlanarak hesabin eslestiriimesi (Takasbank sicil
numaras! tanimlanmasi) zorunludur.



Global hesap acma islemleri ilgili takas Uyesinin yazili talimati ile Takasbank yetkilileri
tarafindan yapilacaktir. Global hesaba baglh alt hesap tanimlama islemleri ise kimlik
eslestirme prosediriine uygun olarak ilgili takas Uyesi tarafindan yapilir.

Yeni acilan bir hesaba VOB’da islem yapilabilmesi i¢in bu hesabin bir dnceki Borsa Guni
saat 17:45’e kadar Takasbank nezdinde acilmis olmasi gerekmektedir. Saat 17:45'den sonra
acilan hesaplarda izleyen ikinci Borsa Guntnde isleme baslanabilir.

7. ISLEM TEMINATLARINA ILISKIN ESASLAR

Vadeli islem ve Opsiyon Borsas’'nda teminat olarak kabul edilebilecek kiymetler, bunlarin
degerleme ybntemi ve katsayilari, teminat kompozisyon oranlari ve teminat yatirma/cekme
islemlerine iligkin esaslar, Borsa’'nin 2005/6 No’lu “Teminatlandirma ve Diger Risk Yonetimi
Esaslari Genelgesi" ile dizenlenmisgtir.

islem teminati olarak kabul edilebilecek kiymetler nakit ve nakit disi varliklar olarak ikiye
ayrilmaktadir. Nakit teminat olarak TViS’e sadece Tiirk Lirasi kabul edilir. Nakit digi teminatlar
ise ¢esitlendirilmistir.

Asagida islem teminati olarak kabul edilecek nakit ve nakit disi teminatlarin cesitleri
gosterilmektedir:

I. Nakit Teminat

-TL

II. Nakit DigI Teminatlar

A. Doviz (DVZ)

- Amerikan Dolari (USD)

- Avrupa Para Birimi (EUR)

B. Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS)

- Devlet Tahvili (DT)

- Hazine Bonosu (HB)

- Dovize Endeksli Devlet Tahvili (DTE)

- Doviz Odemeli Devlet Tahvili (DTY)

C. Hisse Senedi (HS)

- IMKB 30 endeksine dahil hisse senetleri

- Borsa Yatirim Fonlari Katilma Belgeleri (BYF)

D. Yatirinm Fonu Katilma Belgeleri

- Kaydilestirilmis yatirim fonu katilma belgeleri

itfasina 5 is guinii kalan DIBS’ler teminata kabul edilmez. Nakit digi teminat olarak daha énce
yatiriimis olan DIBS’lerin arasinda itfasina 5 isgiiniinden az zaman kalmis olan varsa, ilgili
Uyelere Takasbank tarafindan elektronik ortamda, kiymetlerin degistiriimesi icin uyari mesaji
gonderilir. itfaya konu DIBS’ler yapilan uyariya ragmen degistirimedikleri takdirde, misterinin
talimatina ihtiyac duyulmaksizin, itfadan ©nceki guniin sonunda menkul kiymetin fiyati
sifirlanir. itfa tutari, ilgili miisterinin vadeli islem teminatina nakit olarak aktarilir.

Anapara ve kuponlarina ayristirilmis DIBS’lerin teminata kabulu icin, menkul kiymetin
tamamini temsil eden anapara ve kuponlarinin birlikte teminata yatiriimasi gerekmektedir.
Aksi takdirde ayristiriimis DIBS’ler teminata kabul edilmez.

Hisse senedi cinsinden teminatlarda sermaye artirnmi vel/veya temetti ddemesi karsihgi
alacaklar tiyenin Takasbank nezdindeki serbest hesabina aktarildigi ve IMKB’de hisse senedi
bélindagu gun vel/veya temettl baslangic tarihinden itibaren VOB teminat hesabi sirdirme
seviyesinin altina disebilecegi dikkate alinarak, teminat seviyesinin korunmasi {yenin
sorumlulugu altindadir.

7.1. islem Teminati Kompozisyonu

Borsada yeni bir pozisyon alinirken Takasbank nezdinde bulundurulmasi gereken islem
teminatinin en az %30'unun nakit teminattan olusmasi gerekmektedir. Dolayisiyla toplam
islem teminati icinde nakit digi teminatlarin orani en fazla %70 olabilir. Hesap glincellestirme



sirasinda zarar eden hesaplardan zarar tutarinin kesilmesi durumunda asgari nakit
bulundurma sarti aranmaz.

Nakit digi teminat icindeki hisse senedi ile A tipi yatirm fonu teminatlarinin toplam payi ise
toplam nakit disi teminatin %50’sini gecemez. Bu %50 oraninin icerisinde de her bir hisse
senedinin veya A tipi yatinrm fonu katilma belgesinin orani ise %20'yi (toplam nakit digsl
teminatlarin %10’unu) gegcemez. Dolayisiyla, nakit-digi teminatlar olusturulurken, hisse senedi
veya A tipi yatirim fonu katilma belgelerinin maksimum diizeyde kullaniimasi durumunda, en
az 5 cesit hisse senedi veya A tipi yatirim fonu katilma belgesi yatirilmasi gerekmektedir.

Borsa yatirim fonlarinin nakit disi teminat olarak kabul edilebilmesi icin, BYF'nin baz edildigi
endeksin bir kismi veya tamaminin IMKB-30 endeksine dahil hisse senetlerinden olusmasi
gerekir.

Asagidaki tabloda nakit ve nakit-disi teminat c¢esitlerinin toplam teminat icinde alabilecekleri
minimum ve maksimum paylar gosteriimektedir:

Nakit/Nakit-disi ~ Teminat Cesidi Teminat Grubu Min. Maks.

Nakit TL TL 0.30 1.00

Nakit Disl Doviz DVvZz 0.00 0.70

Nakit Disl Hazine Bonosu HB 0.00 0.70

Nakit Disl Devlet Tahvili DT 0.00 0.70

Nakit Disl Dovize Endeksli DTE 0.00 0.70
Devlet Tahvili

Nakit Digl Doviz Odemeli DTY 0.00 0.70
Devlet Tahvili

Nakit Disl Hisse Senedi IMKB-30 0.00 0.35
(IMKB 30’a dahil
hs)

Nakit Disl Hisse Senedi BYF 0.00 0.35
(Borsa Yatirim
Fonlari)

Nakit Disl Yatirim Fonu KB. YF-A Tipi 0.00 0.35
(Fiziki) A Tipi

Nakit Disl Yatirim Fonu KB. YF-B Tipi 0.00 0.70
(Fiziki) B Tipi

Nakit Disl Yatirim Fonu KB. YF-Likit 0.00 0.70
(Fiziki) Likit

7.2. islem Teminatlarinin De gerleme Katsayilari

islem teminati olarak kabul edilebilecek nakit-digi kiymetler belirli degerleme katsayilari ile
carpilarak dikkate alinir. Bu degerleme katsayilari asagidaki sekilde tanimlanmistir:

Nakit/Nakit-dis| Teminat Cesidi Teminat Grubu Degerleme
Katsayilari
Nakit TL TL 1.00
Nakit DisI Doviz DVzZ 0.95
Nakit DisI Hazine Bonosu HB 0.90
Nakit DisI Devlet Tahvili DT 0.80
Nakit DisI Dovize Endeksli DTE 0.80
Devlet Tahvili
Nakit Dis! Déviz Odemeli DTY 0.80
Devlet Tahvili
Nakit Disl Hisse Senedi IMKB-30 0.70



Nakit DisI
Nakit Disl

Hisse Senedi (BYF)
Yatirim Fonu
Katihm Belgesi - A
Tipi

BYF
YF-A tipi

0.70
0.70

Nakit DisI

Nakit Disl

7.3.

Yatirim Fonu
Katihm Belgesi - B
Tipi

Yatirim Fonu
Katihm Belgesi -
Likit

YF-B Tipi

YF-Likit

islem Teminatlarinin De gerlerinin Guncellenmesi

0.80

0.90

islem teminati olarak kabul edilen nakit digi varliklar asagida belirlenen fiyatlar tizerinden her
islem gununiin sonunda Takasbank tarafindan degerlemeye tabi tutulur:

Teminat Cesidi  Degderleme Kriteri Aciklama

Doviz TCMB Doviz Alis kuru 15:30'da aciklanan ertesi gun
valorla fiyat

Hazine Bonosu IMKB tarafindan ilan edilen fiyat TR-Cari fiyat

Devlet Tahvili IMKB tarafindan ilan edilen fiyat TR-Cari fiyat

Hisse Senedi IMKB 2. seans agirlikli ortalama fiyati ~ Islem yoksa onceki fiyat dikkate
alinir.

Borsa Yatirim IMKB 2. seans agirlikli ortalama fiyati  Islem yoksa @nceki fiyat dikkate

Fonu alinir.

Yatirim Fonu Fonun birim pay fiyati Kurucu tarafindan ilan edilen fiyat

Takasbank’ta bulunan islem teminatlari, gerekli géruldigu durumlarda gun igcinde yeniden
degerlemeye tabi tutulabilir.

7.4.

islem Teminatlarinin Yatirma/Cekme Sureleri

Takasbank sisteminde TL ddemeler icin EFT, doviz 6demeler icin SWIFT saatleri baglayici
olmakla birlikte son saatlerin belirlenmesinde piyasadaki likidite ve operasyonel riskler de
g6zoninde bulundurulur. Teminat yatirma-cekme sireleri agagida belirtilmistir:

Teminat tdrd islem Hesaben Fiziken* Talimat Aciklama
son
saati
TL | Yatirma 17:20 13:30 Efektif TL teminat yatirma son saati.
Cekme 15:40 13:30  Ayni guin valorli cekme iglemi igin
Doviz Yatirma 17:20** Yok USD icin Citibank NY 36892258
EUR i¢in Citibank FF 411/5556/024
Cekme Yok 15:00**  Ayni gun valorli cekme islemi icin
DIiBS | Yatirma  17:20 Yok Fiziki DIBS teslim son saati.
Cekme 17:20 Yok
Hisse Senedi | Yatrma  17:20 Yok Fiziki hisse senedi teslim son saati.
ve BYF Cekme 17:20 Yok
Yatirim fonu | Yatirma 17:20 Yok
KB
Cekme 17:20 Yok
* Teminat hesaplarina fiziki teslim yoluyla teminat yatirma/cekme iglemi

yapilamayacaktir. Teminatlarin fiziken yatirilabilmesi icin 6ncelikle Gyenin Takasbank

nezdindeki serbest hesap/depolarina teslimat yapiimasi gerekmektedir.

Bu islemler



icin doviz hari¢c Takasbank tarafindan uygulanan sireler gecerlidir. Déviz islemlerinde
prensip olarak fiziksel teslim kabul edilmeyecektir.

** Tirkiye saati ile

7.5. Baslangic¢ ve Sirdiirme Teminatlar Tutarlarn*

* Baglangic ve surdirme teminati tutarlar kontrata dayanak olusturan varlik fiyatindaki
dalgalanma sonucunda Vafeli Islem ve Opsiyon Borsasi tarafindan degistirilebilir.

8. HESAP GUNCELLE STIRME ISLEMLERI

BASLANGIC|SURDURME
SOZLESME CINSI TEMINATI | TEMINATI

(TL) (TL)
VOB - IMKB 30 VADELI ISLEM SOZLESMESI 600 450
VOB - IMKB 100 VADELI iISLEM SOZLESMESI 500 375
VOB - GOSTERGE DIBS VADELI ISLEM SOZLESMESI 300 225
VOB - TL/ABD DOLARI VADELI ISLEM SOZLESMESI 160 120
VOB - TL/EURO VADELI ISLEM SOZLESMESI 220 165
VOB - EGEPAMUK VADELI ISLEM SOZLESMESI 240 180
VOB - ANADOLU KIRMIZI BUGDAY VADELI ISLEM 240 180
SOZLESMESI
VOB - ALTIN VADELI ISLEM SOZLESMESI 400 300

Hesap giincellestirme islemleri, Vadeli islem ve Opsiyon Borsasr’nin 2005/5 No'lu “Takas ve
Temerrit Esaslari Genelgesi” uyarinca ginlik olarak yapilmaktadir. Borsa iglemleri sonucu
olusan zararlar ayni giin (T+0) ilgili hesaplardaki nakit teminatlardan otomatik olarak digulur.
ilgili hesaplardaki nakit teminat tutari yetersiz ise ya da hesap giincellestirme veya teminat
degerleme islemi sonucunda toplam teminat, Borsa Genelgesi'nde belirlenen sirdirme
teminatinin altina dusuyorsa, ilgili takas Uyesine elektronik ortamda teminat tamamlama
cagrisi yapilir. Ayrica, zarar tutari kesildikten sonra, nakit teminat durumu “0”"in altina disen
hesaplarda mevcut toplam teminat, surdirme teminatinin Uzerinde olsa dahi, teminat
tamamlama cagrisi yapilarak ilgili hesabin nakit teminat tutarn “0"a tamamlatiimaktadir.
Teminat tamamlama c¢agrisi ve teminat tamamlama surecine iliskin esaslar Borsa'nin
2005/5 No'lu Genelgesi'nde belirlenmistir.

Teminat tamamlama yukamlulukleri, ilgili hesaba nakit teminat yatirma seklinde veya VOB’da
kismen veya tamamen pozisyon kapatmak seklinde gerceklestirilebilir.

Borsa Genelge’sinde yapilan diizenlemeler uyarinca, yeni bir pozisyon alinirken Takasbank
nezdinde bulundurulmasi gereken islem teminatinin %30’'unun nakit teminattan olusmasi
gerekmektedir. Ancak hesap glincellestirme islemleri sirasinda zarar eden hesaplardan zarar
tutarinin kesilmesi durumunda asgari nakit bulundurma sartt aranmaz. Bu cercevede,
sistemdeki nakit kompozisyon oranina bagl olarak diger teminatlarin degerlemeye alinmasi
asagidaki sartlara baghdir:

 Teminat tamamlama cagrisi yapilan bir hesabin borcu kapanana kadar yatirmis oldugu
nakit digi teminatlari degerlemeye tabi tutulmaz.



e Nakit kompozisyonuna bagli olarak degerlenebilecek maksimum nakit disi teminat
sistemde mevcut ise, yatirilan diger nakit digi teminatlar degerlenmez. ilgili hesaba ilave
nakit yatirildiginda teminat kompozisyon oranlari giincellenerek degerleme disi kalan
nakit digi teminatlar degerlenir.

Kar eden hesaplarin alacaklari T+1 guni hesaplarina aktarilir. Kar eden hesaplarin alacaklari
ertesi is gunu (T+1) aktarilir. Kar dagitimi, zararlarin tamami tahsil edildiyse seans éncesinde,
tahsil edilemeyen zarar var ise teminat tamamlama yUkimluligu son saati olan 14:30'dan
sonra gerceklesir. Teminat tamamlama yukimlulugu olan Gyelerin kar eden hesaplarina ilgili
teminat tamamlama cagrisi miktari kadar bloke konur ve kar alacaklari yukimllik
tamamlanana kadar 6denmez. Uyenin teminat tamamlama ¢agrisina muhatap hesabindan
teminat cekmesine de izin verilmez.

Teminat tamamlama c¢agrisi yapilan hesaplara iliskin teminat yatirma  velveya acik
pozisyonlarin ters islemle kapatilmasi islemlerinin ertesi is gini (T+1) saat 14:30'a kadar
gerceklestiriimesi zorunludur. Hesap guncellestirme islemleri nedeniyle yapilan teminat
tamamlama islemlerinin ilgili hesap bazinda yerine getiriimesi gerekmektedir.

9. GARANTI FONU ISLEMLERI

Garanti Fonu, temerrit durumlarinda takas yukumlaliklerinin karsilanmasinda kullaniimak
Uzere, Borsa tarafindan tum takas dyelerinin katihmiyla olusturulur. Takas Uyelerinin
G.Fonuna yapacagi katki tutari Borsa tarafindan belirlenir. Garanti Fonu Takas Merkezi
tarafindan temsil ve idare edilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Garanti Fonu’nun olusturulmasi, Garanti Fonu’'na yapilacak
ddemelerin zamani, yatirilacak kiymetler, degerleme yoéntemi, tahsili gibi esaslar, Vadeli islem
ve Opsiyon Borsasrnin 2005/7 No’lu  “Garanti Fonunun Kurulug ve lsleyis Esaslari
Genelgesi” ile dizenlenmistir.

Garanti Fonu’'na Takas Uyeleri;

i. Nakit ve nakit digi teminat yatirirlar, takas Uyesi olan her Uye acgik
pozisyonu bulunmasa dahi minimum katki payini yatirmak zorundadir.
(200,000 TL)

ii. Takas Uyeleri takasini garanti ettikleri herbir piyasa lyesi icin Garanti
Fonu'na trans basina 100,000 TL ilave katki pay! yatirmak zorundadir.

Hergiin sonu itibariyle, her bir takas Uyesinin acik pozisyonlari tutari hesaplanarak piyasada
olusturdugu riske karslilik gelen Garanti Fonu katki pay! hesaplanir. Acik pozisyon degerinin
hangi trangda oldugu kontrol edilir,. acik pozisyonu degeri bir Ust transa gecen Takas
Uyesinin Garanti Fonu teminatlari kontrol edilir ve gerekiyorsa teminat tamamlama cagrisi
yapilir. Trans seviyesi asagidaki gibi belirlenmistir:

Acik pozisyon piyasa degeri (TL)* Trans seviyesi Teminat Tutari (TL)**
0-20 milyon 1 200.000

20-30 milyon 2 300.000

30-40 milyon 3 400.000

40-50 milyon 4 500.000

50 + 10xn 5+n 500.000+100.000xn

* Her 10 milyon TL agik pozisyon artigsinda Garanti Fonu katilim payi olarak 100.000 TL ilave
teminat yatirilmasi gerekir.



** Teminat tutarinin asgari %20’si nakit (TL cinsinden) olmalidir.

Garanti Fonu’na yatirilacak katki paylari nakit (TL) ve nakit digi (diger) olmak Uzere iki ayri
tipte dizenlenmistir. Borsa'nin ilgili Genelgesi'nde belirlenen asgari katki payi ve Uyelerin acik
pozisyonlarinin uzlasma fiyatlari ile carpilmasi sonucu hesaplanan degisken katki paylarinin
Genelge’de belirlenen esaslar ve sureler icinde Takas Merkezi’ne yatiriimasi zorunludur.

islem teminatlarinin yatiriimasina iliskin yukarida belirtilen esaslar Garanti Fonu katki paylar
icin de gecerlidir

Garanti Fonu teminati sitirdirme orani %90'dir. Takas Uyesinin Garanti Fonu katki paylari
asagidaki sebeplerle, sirdiirme seviyesine (%90) veya daha altina dusebilir.

* Teminat deger dusuklugu
» Garanti Fonu katki payinin kullaniimasi
» Bulunmasi gereken teminat seviyesinin yikselmesi

Garanti Fonu teminat tamamlama cagrilarinin 3 isgini icinde tamamlanmasi gerekmektedir.
Garanti Fonu'nun temerriide disen takas Uyesi nedeniyle kullaniimasi ve takas Uyesinin
Garanti Fonu payini siresi icinde tamamlamamasi halinde Fonun alacaginin takibi ve iflas
sureci Takas Merkezi tarafindan yuratilir. G.Fonu pay! kullanilan Gyelerin paylari Garanti
Fonu eksigini tamamlandikca faizi ile birlikte oransal olarak iade edilir. Garanti Fonu temerrtit
cezasl temerrit faizinin 2 kati seklinde uygulanir.

Garanti Fonu nakit digl katki pay olarak kabul edilecek teminat mektuplarinin Turk Lirasi ya
da doéviz (Amerikan Dolari veya Avrupa Para Birimi-Euro) cinsinden olmasi gerekmektedir.
Teminat mektuplar kesin ve siresiz olmalidir, takas Uyelerinin karsilikli ve ayni gruba ait
bankalarin birbirlerine verecekleri teminat mektuplari kabul edilmemektedir. Ayrica, Bankamiz
nezdinde acilan Garanti Fonu hesaplarina yatirilacak teminat mektuplari Bankamizin risk
santralizasyonu cergevesinde belirledigi limitler dahilinde kabul edileceginden, teminat
mektuplarinin alinmadan ©nce ilgili bankanin Bankamiz nezdindeki limitinin uygun olup
olmadiginin teyit edilmesi gerekmektedir. Teminat mektuplarinin ekte sunulan teminat
mektubu metni ile birebir ayni olmasi zorunludur.

Garanti Fonu hesabinda bulunan serbest nakit veya nakit disi teminatlar her ayin ilk 3 is gun
icinde cekilebilir. ilk 3 is giinii icinde ¢cekiimeyen Garanti Fonu serbest teminatlari izleyen ayin
basina kadar ¢cekilemez. Garanti Fonu'na yatirilan nakit-disi teminatlarin Takasbank’in
onaylyla degistiriimesi mumkunddr.

10. TEMERRUT ISLEMLERI

islem teminatlarina iliskin teminat tamamlama cagrisinin yapildigi giinden bir is gunii
sonrasinda (T+1), saat 14:30'a kadar ilgili hesaba ait teminat yikUmllliginu yerine
getirmeyen (ye, herhangi bir ihbara gerek kalmaksizin temerriide dismus sayilir. Temerrit
durumunda izlenecek yéntem ve esaslar, Yonetmelik ve Vadeli islem ve Opsiyon Borsasr’nin
2005/5 No’lu Genelgesinde dizenlenmisgtir.

Temerrit igslemlerinde uygulanacak genel esaslar asagidadir:

a) Takas yukumldluklerinin T+1 GUnU saat 14:30'a kadar yerine getiriimesi esastir.
Belirlenen sire icinde yukumluliklerini yerine getirmeyenler temerride dismus sayilir.



b)

Teminat tamamlama yukimlaluginin T+1 Gunli saat 14:30'dan EFT Kapanis Saatine
kadar olan sire zarfinda yerine getiriimesi durumunda birinci temerride dustlmuis olur.
Uyeye, IMKB Repo-Ters Repo Pazarinda veya TCMB Bankalararasi Para Piyasasinda
olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yuksek olaninin bir kati
nisbetinde temerr(t faizi uygulanir.

Temerridin T+1 gind EFT kapanisindan sonra karsilanmasi ya da daha sonraki guinlere
kalmasi durumunda ise ikinci temerride dusilmus olur. ikinci temerriidin olusmasi
halinde, IMKB Repo-Ters Repo Pazarinda veya TCMB Bankalararasi Para Piyasasinda
olusan bir gecelik agirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiksek olaninin l¢ Kkati
nisbetinde temerrit faizi uygulanir. Temerrit faizi hesaplamasinda temerritte kalinan
sure icinde her giin i¢in o guin gecerli olan faiz orani kullanilir.

Asagidaki tabloda temerrit siirecine iligkin bilgiler yer almaktadir:

Temerrit Zamani Temerrit Sureci Uygulanacak Mueyyideler
T+1 Gunl 14:30 — EFT kapanig | Birinci Temerrit IMKB Repo - Ters Repo Pazarinda

veya TCMB Bankalararasi Para
Piyasasinda olusan bir gecelik
agirlikli ortalama faiz oranlarindan
en yiuksek olaninin 1 kati oraninda
temerrdt faizi. Tutar olarak 10
TL'nin altinda hesaplanan temerrit
faizleri 10 TL olarak tahsil edilir.
100 TL ve daha az olan temerrit
tutarlarinda temerrit faizi

uygulanmaz.
T+1 Gunl EFT kapanis — ikinci Temerrit IMKB Repo-Ters Repo Pazarinda
sonraki gunler veya TCMB Bankalararasi Para

Piyasasinda olusan bir gecelik
agirlikli ortalama faiz oranlarindan
en yiksek olaninin 3 kati oraninda
temerrdt faizi. Tutar olarak 10
TL'nin altinda hesaplanan temerrit
faizleri 10 TL olarak tahsil edilir.
100 TL ve daha az olan temerrit
tutarlarinda temerrit faizi

uygulanmaz.
T+1 Ginid 14:30'dan itibaren Pozisyon T+1 glind 14:30'dan itibaren
Likidasyonu Uyenin pozisyonlari likide edilebilir.

T+1 guninde 14:30'dan seans
bitimine kadar temerradin
kapatilamamasi durumunda
pozisyon likidasyonuna temerrt
kapatilincaya kadar izleyen
glinlerde de devam edilebilir.

T+1 Gunu 14:30'dan itibaren Nakit-disi T+1 gund 14:30'dan itibaren
Teminatlarin Uyenin nakit-digi teminatlar likide
Satilmasi edilebilir. T+1 Gunlinde 14:30'dan

spot piyasalarin kapanisina kadar
satilamamasi durumunda temerrit
kapatilincaya kadar nakit disi
teminatlarin satilmasina izleyen
ginlerde de devam edilebilir.

Teminat tamamlama yukumlaliklerinin sidresi icinde yerine getiriimemesi durumunda ilgili
Borsa Genelgeleri uyarinca hesaplanan ve Uyelere tahakkuk ettirilen temerrit faizlerinin
belirtilen surelerde 6denmemesi durumunda, faiz tutari ilgili Uyelerin Takasbank nezdindeki
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serbest cari hesaplarindan re'sen tahsil edilir. Temerrit cezalari Garanti Fonu’'nda
kullanilacak sekilde degerlendirilir.

Temerrit halinde kaynaklarin kullanim sirasi:

a) Temerriit durumunda garanti fonunun nakit kismindan temerriit tutari karsilanir. Oncelikle
temerride disen dyenin garanti fonu icindeki nakit payina bagvurulur.

b) Temerrut kapatilmadigi takdirde, diger tGyelerin garanti fonu icindeki nakit paylari oransal
olarak kullanihr.

c) T+1 glni saat 14:45’e kadar kapatilmayan borclar icin varsa temerriitli hesaba ait
degerleme disi nakit disi teminatlar nakde cevrilir.

d) Temerriide disen hesaba ait acik pozisyonlardan temerrit tutarini kargilayacak kadari
likide edilir ve serbest kalan ND teminatlar nakde cevrilir.

e) Borc yine kapatillamazsa, takas Uyesinin Garanti Fonu'na yatirmis oldugu nakit disi
teminatlar likide edilir.

f) Borc kapatilmadidi takdirde tyenin portféy hesabina bagvurularak pozisyon ve teminatlar
likide edilerek bor¢ kapamada kullanilir.

g) Kapatilamayan bor¢ i¢in, Gyenin Borsa nezdindeki tim hak ve alacaklari kullanilir.

h) Temerrit kapatilamadigl takdirde, Borsa ve Takas Merkezinin karariyla diger uyelerin
Garanti Fonu icindeki nakit digi teminatlarina da basvurulabilir.

11. NEMALANDIRMA ISLEMLERI

Takasbank'ta Vadeli islem teminat hesaplarinda tutulan Tirk Lirasi cinsinden islem
teminatlari ve Tirk Lirasi cinsinden yatirilan Garanti Fonu katki paylari Takasbank Fon
Yénetimi tarafindan mimkin olan en iyi sartlarda nemalandirilir. Takas Uyesinin Garanti
Fonundaki nakit digi (diger) katki paylari kapsaminda nakit bulundurulmasi halinde bu tutarlar
nemalandirma kapsami disinda tutulur. Nemalandirma islemi Takasbank Fon Y&netiminin
limitleri dahilinde yapilir ve guniin kosullarina gére nakit teminatlarin degerlendirilememesi
durumunda, nema 6denmez. Do6viz cinsinden yatirilan islem teminatlarina veya déviz
cinsinden yatirilan Garanti Fonu katki paylarina nema édenmez.

Nemalandirma islemleri saat 15:40'da Uiye hesap bakiyeleri izerinden yapilir. Islem teminati
hesaplarinda bulundurulan nakit teminatlar ile Garanti Fonu nakit katki paylari saat 15:40
itibariyle, TCMB Bankalararasi Para Piyasasi'nda veya bu piyasada herhangi bir nedenden
dolay! islem yapilamaz ise Bankalararasi ikincil Piyasa'da, Takasbank tarafindan guniin
piyasa kosullarina gore en iyi gayret gosterilmek suretiyle nemalandirilir ve nema tutari ilgili
hesaplara bir sonraki is ginu aktarilir.

Olagandisi piyasa kosullarinda nemalandirma yapilmayabilir. Piyasa kosullari nedeniyle
Takasbank Fon Yonetimi tarafindan nemalandirma yapilamamasi halinde nema 6denmez.
Saat 15:40’den sonra Takasbank’a teminat olarak yatirilan nakit teminatlar nemalandiriimaz.

Nakit islem teminatlarin nemalandiriimasindan elde edilen brit nema tutarlarindan, zorunlu
karsihk yukumlaluk maliyetleri, banka ve sigorta muameleleri vergisi (BSMV) vb. yasal
maliyetler ve briit nema tutarinin % 1.7’si oraninda “Borsa Teminat Takip Ucreti” dusuldikten
sonra elde edilen nema geliri, guinliik olarak Borsa’'nin 2005/6 ve 2005/7 No’lu Genelgelerinde
belirtilen esaslar cercevesinde ilgili hesaplara eklenir.

Garanti Fonu’nda bulunan nakit katki paylarinin en iyi sartlarda nemalandirilabilmesi icin,
nakit katki paylari Takasbank tarafindan erken saatlerde degerlendirilebilir. Garanti Fonuna
basvurulmasinin gerekli oldugu durumlarda, Takasbank alacakli Gyelere 6deme yapabilmek
icin gerekli tutari borgclanarak karsilayabilir. Bu durumda; iki faiz orani arasinda herhangi bir
olumsuz fark olusmus ise, bu fark Garanti Fonu nemasina kesinti olarak yansitilir.
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Takasbank’in piyasa kosullari dolayisiyla borclanamamasi halinde alacakl tiyelere bir sonraki
is guint 6deme yapilr.

12. VOB TAKAS MERKEZ | GUNLUK IS AKISI

ISLEM SAAT
Seans Aclligl 09:15
Takas Son Saati (Temerrit Baslangi¢c Saati) 14:30
Kar Dagitim Son Saati 14:35
Nakit Teminat Cekme Son Saati 15:40
Nemalandirma islemi 15:40
Teminat Yatirma/Cekme Son Saati 17:20
Seans Sonu 17:35
Uzlagma Fiyati ilani 17:45
Teminat Tamamlama Cagrisi 17:45
Hesap A¢ma Son Saati 17:45
Hesap Giincellestirme islemi 17:50+
Global Hesap Pozisyon Bildirim Son Saati 21:00
TVIS Giinsonu islemleri 21:00+
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