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TAKASBANK PARA P IYASASI (TPP)

Takasbank Para Piyasasi (TPP) ; kisa donemli nakit fazlasi olup, bunu organize bir sekilde plase
edemeyen Aracl Kuruluslar ile kisa donemli nakit ihtiyaci bulunup, bu ihtiyacini uzun vadeli
varliklarini elden ¢ikartmadan karsilamak isteyen Araci Kuruluglar'in kargilasmasini saglamak
amaciyla 1 Ekim 1996’da IMKB Takas ve Saklama Bankas! A.S. biinyesinde faaliyete gecmistir.

1.1 Dayanak

Takasbank Para Piyasasi Yonetmeli§i Banka Ana Sozlesmesi'nin 3. maddesinin 2.fikrasi
geregince hazirlanmistir.

1.2 islem Yapabilecek Kurulu slar

Banka’'ca diizenlenen “TPP Taahhiitnamesi’ni imzalamis olan, IMKB ve gérev verilecek diger
borsalara Uye Banka ve Araci Kurumlar ve T.C. Merkez Bankasl, TPP’nda islem yapabilirler.

1.3 Basgvuru Proseddru

Aracl Kurulug'un;

a) Takasbank’a hitaben yazilmis bir bagvuru yazisi hazirlamasi,

b) “TPP Taahhitnamesi’ni imzalamasi,

c) Temsilcilerini bildirmesi,

halinde basvurusu Takasbank tarafindan incelemeye alinir. TPP’na kabul Takasbank’in onayi ile
gerceklesir.

1.3.1 TaahhUtname

TPP'nda iglem yapmak isteyen Araci Kuruluglarin, “TPP Taahhitnamesi’ni imzalamalari
gerekmektedir.

1.3.2 Araci Kurulu s Temsilcilerine lligkin Esaslar

Temsilciler Araci Kurulug adina TPP’nda emir verme, emir degistirme ve emir iptali islemlerini
yapmaya yetkilidirler. Araci Kuruluglar'in TPP’nda islem yapabilecek temsilci sayisi 4’0 gecemez
ve vyazili olarak bildirmek kosuluyla, bu temsilcileri dedistirme haklari mevcuttur. Araci
Kuruluglar'in yetkilendirme taleplerinde temsilcilerin T.C. kimlik numaralarini da bildirmeleri
gerekmektedir.

Temsilcilere Takasbank tarafindan gizli birer sifre verilir. Bu sifre ile TPP'na iletilen emirlerin
sorumlulugu Araci Kurulug’a aittir. Ayrica temsilciler Takasbank tarafindan kendilerine verilen
kisiye 6zel gizli sifrelerini ofislerinde bulunan Bankanin kendi terminalleri ve Takasbank Intranet
agina bagli bilgisayarlari vasitasi ile degistirebileceklerdir.



1.4 Takasbank'in Konumu

TPP’nda gerceklesen islemlerden dodacak yukiumldlukler Takasbank’in garantisi altindadir.
Takasbank piyasada alis satis kotasyonu vermemektedir ve islemlerde katilimci olmamaktadir.

1.5 Limitler

Takasbank her Araci Kurulus’a, “TPP limiti” tahsis eder. Araci Kurulus’a limit tahsisi yaparken
Bagimsiz Denetim Raporlar, TCMB Risk Kayitlari ve Protestolu Cek Senetleri
incelenmektedir. Ayrica kurumun finansal buyUkliklerinden Net Satis, Net Kar, Aktif
Buyiikliigi, Net isletme Sermayesi ve 6zkaynaklari incelenip, karllik, borgluluk ve likidite
rasyolarina bakilmaktadir. Bunun yanisira borsa iglem hacimleri, saklama bakiyeleri,
temerritleri, plasmanlari incelenir. Piyasa bilgileri (firmanin basinda yer alan haberleri-
durdurma, kapama veya para cezalari gibi) de dikkate alinarak firma ile ilgili toplanmig bittin
veriler bir araya getirilir ve bir limit tahsisi yapilir. TPP limiti, Araci Kurulus'a gizli ve yazil
olarak duyurulur ve belirli zamanlarda revize edilir.

1.5.1 Alig-Satig Limitleri

Her Araci Kurulus'un Takasbank’a vermis oldugu teminatlara gére alis limiti hesaplanir.
Uye alis limiti, TPP limitinden toplam alis islemlerinin dusilmesi ve vadesi gelen alis
islemlerinin eklenmesi ile bulunur.

Uye satis limiti, TPP limiti ile vadesi gelen satig iglemi toplamindan (iyenin toplam aliglarinin
dustlmesi ile bulunur. Belirlenen satis limiti seans icinde Uye serbest hesabindan yapilan
tahsilat rakami kadar artar.

Gunbasinda Uyelere bildirilen alis ve satis limitleri birbirinden bagimsiz olarak, verilen alis ve
satis emirleri kadar azalir.

Araci Kuruluglar, ofislerinde bulunan Bankanin kendi terminalleri ve Takasbank Intranet agina
bagl bilgisayarlari vasitasi ile alis ve satis limitlerini iceren “Gin Basgi Bilgileri“ raporunu takip
edebilirler.

1.6 Teminatlara iligkin Esaslar

Araci Kurulug’tan alici olmasi halinde almak istedigi miktarin %125’i oraninda degerlenmis
teminat istenir. Degerlenmis teminat, teminatlarin piyasa degerlerinin belirlenen katsayilarla

carpimi sonucu elde edilir.
Satis icin Araci Kurulug'lardan teminat istenmemektedir.

1.6.1 Teminat Turleri

TPP’nda Araci Kuruluglarin Takasbank’a verebilecekleri teminat cesitleri asagida belirtilmistir:

« NK Nakit (TL,YP)

e TM Teminat Mektubu (TL)

« HB Hazine Bonosu

« DT Devlet Tahvili

e YF Yatirim Fonu Katilma Belgesi
 HS Hisse Senedi



e EUT Euro Tahvil

1.6.2 Teminat De gerleme ve Katsayilar

Degerlenmis Teminat hesaplamasinda kullanilacak katsayilar asagidadir:

TEMINATIN CINSI KATSAYISI
Nakit (TL,YP) 1,00
Teminat Mektubu (TL) 1,00
Hazine Bonosu 1,00
Devlet Tahvili 1,00
Yatirim Fonu Katilma Belgesi 1,00
Hisse Senedi 0,75
Euro Tahvil 0,75

Toplam degerlenmis teminat icinde degerlenmis hisse senetlerinin, payl %75'i gecmeyecektir.
Ayrica teminat olarak yatirilan bir ¢esit hisse senedinin, toplam degerlenmis teminatin igcindeki
pay! %15'i gegemez. Uyenin degerlenmis teminat toplami TPP limitinin %125"ini agiyorsa, asan
kisim dikkate alinmaz.

Teminata kabul edilecek doéviz 6demeli ve dovize endeksli kiymetler ile Euro Tahvillerin
degerlenmis teminat toplami, hisse senedi hari¢ olmak (zere diger degerlenmis teminat
toplamini asamaz, asan kisim olmasi halinde dikkate alinmayacaktir.

Takasbank her giin sonunda teminatlarin degerlemesini asagida belirtilen sekilde yaparak, Araci
Kuruluglara her sabah “Giin Bagl Bilgileri” raporu ile bildirir.

1-Hisse senetleri i¢in; degerlemenin yapildigi giine ait son seansta olusan agirlikh ortalama fiyat,
eger islem gerceklesmemisse, yine son seansa ait en iyi alis ve en iyi satis emirlerinin aritmetik
ortalamasi.

2-Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari icin; dederlemenin yapildigi gin, IMKB’nda (Tahvil ve Bono
Piyasasi) ertesi gun icin belirlenen “Tahvil Cari Oranlari”.

3-Yabanci paralar icin; degerlemenin yapildigi gin, ertesi giin icin belirlenen TCMB ddviz alis
kuru.

4-Yatirnm Fonu Katilma Belgeleri icin o glinki fiyat.

5-Euro Tahviller icin; Bloomberg tarafindan saat 17:00 itibariyle yayimlanan Bloomberg Generic
Price (BGN) fiyati.

Bu fiyatlar ertesi giin icinde yapilan teminat virmanlarinin degerlemesinde de kullanilir.

1.6.3 Teminat Yatirma, Cekme, De gistirme

Araci Kuruluslar sekli ve kapsami Takasbank'ca belirlenen virman talimatlari ile teminat
yatirmaya iliskin taleplerini yaparlar. Araci Kuruluglardan gelen yazili teminat cekme talepleri ise
Takasbank’in uygun gérmesi ile yapilabilir.

Aracl Kuruglar musteri hesaplarindan teminat veremezler. Portféy hesaplarindan verecekleri

teminat icin ise bir defaya mahsus olmak Uzere “Teminat Amaciyla Temlik Sdzlegmesi’ni
imzalamalar1 gerekmektedir.



Nakit, Kiymet, Teminat ve Sartll Virman TaahhUtnamesi'ni imzalayan Araci Kuruluslar ofislerinde
bulunan Bankanin kendi terminalleri ve Takasbank Intranet agina bagl bilgisayarlari vasitasi ile
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolarini, Euro Tahvilleri, hisse senetlerini, yatirrm fonu katiima
belgelerini, teminat mektuplari ve TL ile yabanci para cinsinden nakitleri teminat olarak verebilir
ve geri alabilir. Bankanin terminallerinden ve Takasbank Intranet agina baglh bilgisayarlarindan
yaptiklari teminat girisleri ve cikislarinda giris ve dogrulamadan sonra Takasbank'in onayi
gerekmektedir. Teminat girigleri Ek-1'de 0Orne@i bulunan talimatin Bankamiza ulastiriimasi
neticesinde Takasbank’in onayi ile gerceklesmektedir. Bahse konu talimatlar “Faks cihazi ile
Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ne Génderilecek Musteri (Borsa Para Piyasasi
ve Nakit Kredileri) Talimatlari ile ilgili Uygulama Sézlesmesi’nin imzalanmasi sartiyla faks olarak
kabul edilmekte olup talimat asillari en ge¢ 5 is gliniinde Bankamiza teslim edilmelidir. Araci
Kuruluslar teminat giris ve cikis islemlerini ofislerinde bulunan Bankanin kendi terminalleri ve
Takasbank Intranet agina bagh bilgisayarlari vasitasi ile saat 17:00'a kadar yapabilmektedirler.
Resmi tatil nedeniyle yarim gin olan ig gunlerinde ise virman iglemlerini saat 12:30’a kadar
yapabilmektedirler.

Teminat Mektubu'nun teminat olarak verilmesi durumunda, teminat mektubunu dizenleyen
bankanin, Bankamizda limit boslugu olup olmadiginin teyidinin alinmasi gerekir. Sekli ve
kapsami Takasbank’ca belirlenen Teminat Mektubu'nu veren bankanin Genel Mudurliginden
Mektubu kendilerinin verdigine dair yazil teyit alindiktan sonra bahse konu mektuplar teminata
kabul edilir. Teminata kabul edilen Teminat Mektuplarinin kesin olmasi gerekmektedir. Ayni
Gruba veya Holding’e bagli Bankalarin birbirlerine verdikleri ve Araci Kurumlarin bagl olduklari
Grup veya Holding Bankalarindan aldiklari Teminat Mektuplari, teminata kabul edilmemektedir.
Araci Kuruluglar teminat olarak almis olduklari Teminat Mektuplarini Piyasalar Mudurligi'ne
iletmektedirler.

Hisse senetlerinin teminata alinmasi durumunda, teminata alinan hisse senetleri IMKB
tarafindan ilan edilen IMKB Ulusal Pazar ve Kurumsal Uriinler Pazari listelerinden Takasbank’ca
secilecek A grubu hisse senetleri ile sinirh olmaktadir. Takasbank, belirtilen senetlerin her biri
icin teminata kabul edilebilmenin st sinirini belirler. Teminata alinacak hisse senetleri lot ve
katlari seklindedir.

Kurumun istiraki veya ortagi oldugu sirketlere ait hisse senetleri IMKB Ulusal Pazar velveya
Kurumsal Urlinler Pazari icerisinde olsa dahi o kurum icin teminata kabul edilmez.

Teminata konu olan DIBS'lerin teminat virmanlari Bankamiz nezdindeki 501-Serbest Depo
hesaplarindan yapilir. itfa tarihinde Araci Kuruluslarin teminat hesabinda bulunan DIBS’lerin
(déviz ddemeliler haric olmak Uizere) itfa islemleri teminat hesabinda gercekestirilir. itfa bedelleri
Aracl Kuruluglarin teminat hesabina aktarilir.

T.C. Basbakanlik Hazine Mdustesarligi'nca ihrac edilen Euro Tahviller teminat olarak kabul
edilmektedir. Teminat olarak verilecek Euro Tahvillerin Bankamizin Euroclear nezdindeki 15512
no’lu hesabina gonderilmesinden sonra, ilgili kiymetlerin Araci Kurulusun Bankamiz nezdindeki
serbest teminat deposuna kaydedilebilmesi igin, kiymeti gbnderen Araci Kurulug tarafindan
Bankamiza free format SWIFT mesajl veya yazil talimat gonderilmesi gerekmektedir.

Bankamiz tarafindan ilgili Aracit Kurulugun Takasbank Tahvil Sistemi'nde yer alan 018-Euro
Tahvil Serbest Teminat Deposu hesabina aktarilan s6z konusu kiymetler, Araci Kurulusun
ofislerinde bulunan Bankanin kendi terminalleri ve Takasbank Intranet agina bagl bilgisayarlari
vasitasi ile Takasbank Para Piyasasi teminatina yatirilir.



Teminat c¢ikisi sonucunda 018- Euro Tahvil Serbest Teminat Depo Hesabi'na aktarilan
kiymetlerin Araci Kurulusun kendi menkul kiymet muhabiri nezdindeki hesabina transferi igin Dig
iligkiler Mudurligumiize yazili talimat génderilmesi gerekmektedir. Aract Kurulugsun menkul
kiymet muhabiri Clearstream Banking ise Turkiye saati ile saat 16:00'ya kadar, Euroclear Bank
ise saat 17:20'ye kadar talimatlar gonderiimelidir. ilgili saatler sonrasinda génderilecek
talimatlara iliskin transferler ertesi gun valorli gergeklestirilebilecektir. S6z konusu talimatlarda
Araci Kurulusun Menkul Kiymet muhabiri ve muhabirdeki hesap numarasi belirtiimelidir.

Teminat hesaplarindaki kiymetler icin Takasbank tarafindan saglanacak hizmetlerde,
Takasbank’in komisyon tarifesi uygulanir.

1.6.4 Teminat De gistirme Ca grisi
Takasbank gerekli goérdugt durumlarda teminatlarin degistirilmesini isteyebilir.

Ornegin Araci Kurulug'un teminatindaki hisse senetlerinin iIMKB’de sirasinin kapatiimasi veya
IMKB Ulusal Pazar veya Kurumsal Uriinler Pazari Listesinden cikartilmasi birer Teminat
Degistirme Cagrisi nedenidir. Teminat Degistirme Cagrisi’'na konu olan kiymetler teminat olma
ozelliklerini kaybederler. Vade iceren her tiirlii teminat (TL édemeli DIBS’ler harig), vadesine 5
glun kala teminat degerlemesine alinmayip, degistiriimesi istenir.

Merkezi Kayit Kurulusu'nca Uzerine haciz uygulanmis veya hareketsizlestiriimis teminatlar,
teminat degerlemesine alinmayip, degistiriimesi istenir.

1.6.5 Teminat Tamamlama Ca grisi

Her glin yapilan teminat degerlemesi sonucu; toplam teminat, toplam TPP riskinin %2115’inin
altina dostugo taktirde, Araci Kurulug’a Takasbank tarafindan Teminat Tamamlama Cagrisi
(Margin Call) yapilir ve teminatini % 125’e tamamlamasi istenir.

Teminat Tamamlama Cagrisinin yapildigi giin saat 16:00’a kadar Araci Kuruluslarin istenen ek
teminati yatirmalari gerekmektedir. Teminat Tamamlama Cagrisina uymayan Araci Kuruluslar'a
temerrit hikimleri uygulanir.

1.6.6 Teminatlardan Do gan Haklar

Araci Kuruluglarin teminat olarak vermis olduklari hisse senetlerinin sermaye artirnmi veya
temettl haklari Araci Kurulug adina Takasbank tarafindan kullanilir. (Sermaye artirimi bedelli ise
Araci Kurulug’un riichan hakki bedelini édemesi halinde) islemler sonucu elde edilen yeni paylar
Araci Kurulus'un ilgili musterisinin teminat hesabina aktarilir. Nakit tutarlar ise Araci Kurulus'un
nezdimizdeki teminat hesabina aktarilir.

Aracl Kuruluslarin teminat hesabinda bulunan DIiBS’lerin kupon ddemeleri (déviz odemeliler
hari¢) Araci Kuruluslarin teminat hesabina, Euro Tahvillerin kupon 6demeleri ise 11YP-Uye
Serbest Cari Hesabr'na aktarilir.

1.7 Caligma Esaslari

1.7.1 iglem Saatleri



TPP’nda iglemler ayni gin val6rli olarak saat 10:00-12:00 ve 13:00-15:30 arasinda yapllir.
Verilen emirler saat 10:00-15:30 arasinda gecerlidir.

1.7.2 Vade

Yapilan iglemlerin vadesi;
a) O/N (Gecelik) ile 2 ay aras! hergin,
b) 2, 3 ve 6 ay vadeleri ile bu vadelerin 6ncesinde ve sonrasindaki Ug¢ is guiinini kapsar.

Vade sonu tatil ginine rastlayan islemler i¢in vade sonu, vadenin bitimini takip eden is ganaddr.

1.7.3 Tutar

TPP’nda islem yapilabilecek minimum tutar 5.000 TL olup, emir tutar1 1.000 TL'nin katlari olarak
artar.

1.7.4 Emir Tarleri

TPP’de emirler bélunebilir emir seklinde verilir.

Limitli: Magteri tipi, emir tipi (alig/satig), sire, faiz orani ve emir tutari belirtilerek girilen emir
turaddr. Emrin gerceklesmeden kalan kismi pasif olarak sistemde bekler.

Limitli Gerceklesmezse iptal Et: Misteri tipi, emir tipi (alig/satis), siire, faiz orani ve emir tutari
belirtilerek ve girilen emir tutarinin tamami gerceklesmesi kosulu ile verilen limitli emir taradar.
Emir girildiginde sistemde pasif olarak bekleyen (limitli)) emirler ile tamamen gerceklesme kosulu
saglanamadigi takdirde otomatik olarak iptal edilir.

Limitli Kalani iptal Et: Misteri tipi, emir tipi (alig/satig), siire, faiz orani ve emir tutari belirtilerek
girilen emir taraddr. Kismen gerceklesme kosulu ile verilen limitli emir taradar. Emir girildiginde
sistemde bekleyen pasif (limitli) emirler ile eslesir, gerceklesmeden kalan kismi otomatik olarak
iptal edilir.

Piyasa: Faiz orani belirtimeden, musteri tipi, emir tipi (alig/satig), sure ve emir tutari belirtilerek
girilen emir taradar. Piyasa Emri girildiginde, sistemde pasif olarak bekleyen (limitli) emirleri ile
kismi ya da tamamen eslesir ve emrin gerceklesmeden kalan kismi otomatik olarak iptal edilir.
Pivasa Gergeklesmezse iptal Et: Faiz orani belirtimeden, miigteri tipi, emir tipi (alig/satis), siire
ve emir tutari belirtilerek, tamami gerceklesme kosulu ile girilen piyasa emri tiridir. Piyasa
Gerceklesmezse iptal Et Emri/Emirleri, sistemde pasif olarak bekleyen (limitli) emirler ile
tamamen gercgeklesir. Emir girildiginde tamamen gerceklesme kosulu saglanamadigi takdirde
otomatik olarak iptal edilir.

1.7.5 Emirlerin iletiimesi

islem yapan Araci Kuruluslar'in temsilcileri, ofislerinde bulunan Bankanin kendi terminalleri ve
Takasbank Intranet agina bagh bilgisayarlar vasitasi ile emirlerini iletirler.

Temsilciler, emrin

1. Masteri Tipi (Portfoy, Misteri, Fon/YO)

2. Tipini (Alim - Satim),

3. Turund (Limitli, Limiti Gerceklesmezse iptal Et, Limitli Kalani iptal Et, Piyasa, Piyasa
Gerceklesmezse iptal Et)

4. Sdresini,



5. Faiz oranini, (Limitli, Limitli Gerceklesmezse iptal Et, Limitli Kalani iptal Et Emirleri icin)
6. Tutarini,
belirtmek zorundadirlar. Emir, faiz adimlari %0,05 ve katlari olacak sekilde iletilebilir.

Temsilciler sifrelerini sisteme tanimladiktan sonra yukarida belirtilen zorunlu alanlari doldurmak
zorundadirlar.

Yatirim fonu veya yatirim ortakligr adina emir verildiginde ilgili fon veya ortakhdin kodu belirtilir.

Temsilciler emir giris ekraninda sistem tarafindan dretilen “emir numarasi”ni dikkatli bir sekilde
takip etmelidirler. Temsilciler, bu emir ile ilgili yapacaklari islemlerde sistem tarafindan uretilen
emir numarasini kullanarak islem yapabilirler.

Limitli Emirlerin gerceklesmeyen kisimlarinda; masteri tipi, yatirim ortakhgi ve yatirim fonu kodu,
oran ve tutarda yapilan degisiklikler emrin numarasini ve dnceligini degistirir. Degistirilen emirler
yeni emir numarasi alir ve dncelik kaybederler. Ancak emrin sadece emir tutari azaltiliyorsa ilgili
emrin emir numaras! degismez ve emir oncelik kaybetmez. Yapilacak diger emir degisiklikleri
emir numarasini ve énceligini degistirecektir.

Araci Kurulus temsilcileri verdikleri limitli emirlerden karsilanmamis olanlari seans icinde her an
iptal edebilirler veya degistirebilirler. Ayrica temsilciler “Coklu iptal” secenegi ile;

- Batin pasif emirler,

- Portféy adina verdigi emirler,

- Musteri adina verdigi emirler,

- Yatirim fonu adina verdigi emirler,

- Yatirim ortakhgi adina verdigi emirler,

- Emir tipi (Ahs-Satig),

- Faiz Orani,

- Sire,

- Tutar,

- Temsilci No

kosullarindan birini veya birkacini kullanarak emir numarasi vermeden gerceklesmemis veya
kismen gerceklesmis emirlerinin iptalini yapabilirler.

TPP kapanisina kadar kargilanmayan emirler iptal edilir.

Tum telefon goriismeleri Takasbank'ta bulunan ses kayit cihazina, uzaktan erisim yoluyla verilen
emirler ise elektronik ortamda kaydedilir. Herhangi bir uyusmazlik durumunda telefon kayitlari
ve/veya bankanin elektronik ortamda tuttugu kayitlar esas alinir. Araci Kurulus bu kurali Hukuk
Usuli Muhakemeleri Kanunu’nun 287. maddesi hilkmuine gére minhasir delil sézlesmesi olarak
kabul eder.

1.7.6 Emirlerin Yayimlanmasi

iletilen alig-satis emirlerinden, alis emirlerinde en yilksek oranl olanlari, satis emirlerinde en
dustk oranl olanlari bilgi dagitim ekranlari araciligi ile duyurulur. En iyi teklifler ve taleplerden
islem yapilmasi halinde sonraki bekleyen en iyi teklif ya da talep ekrana gelir. Alis ve satis
emirlerinde oranlarda esitlik olmasi halinde zaman 6nceligi esas alinir. Ayni oranli alig ve satis
emirleri ekranda toplam olarak gorinidr. O/N islemlerde, en iyi U¢ teklif ve talep derinlik
sayfasinda izlenebilir.



1.7.7 Emirlerin Gergekle gmesi

Emirlerin gerceklesmesi, alista en yiksek, satista en dusuk oranli emirlere éncelik verilerek
gerceklesir. Ayni oranli emirlerde zaman 6nceligi gecerlidir.

Oran esitliginin yanisira, var olan alig emrinden daha disuik oranh bir satis emri geldiginde alis
emrinin orani Uzerinden veya var olan satis emrinden daha yiksek oranli alis emri geldiginde
satis emrinin orani Uzerinden islem gergeklesir.

Ayni Uyenin taraf oldugu alim satim emirlerinde zaman ve oran oOnceliginin yanisira bekleme
suresi kurali uygulanir. Araci Kurulus tarafindan portféy, musteri veya yatirim fonu/ ortakhgi
adina iletilen emirlerin yine ayni kurulus tarafindan kargilanmasi ile ilgili bekleme siresi 5
dakikadir. 5 dakika gecmeden iletilen karsit emir, diger kuruluslarin emirleri ile karsilasabilecek
orandaysa, bu kuruluglarin emirleri ile tamamen veya kismen gerceklesir; emrin kalan kismi
otomatik olarak iptal olur.

Ayni Araci Kurulug’'un birbiriyle eslesebilecek alis veya satis emirlerinden birinin yatirm
fonu/ortakhgl adina olmasi halinde, yatirnm fonu/ortakhdr adina verilen emrin sisteme 6ncelikle
iletilmis olmasi gerekir. Aksi takdirde bu emirler birbirleri ile egslesmez.

1.7.8 islemlerin Bildirimi

Araci Kuruluglar gerceklesen islemlere ait bilgilerini terminallerinden ve Takasbank Intranet
agina bagli bilgisayarlardan takip ederler.

Her sabah, alis ve satis limitleri, teminatlarin degerlemesi, temerrit durumlari, kritik vadel
teminatlari ve net bor¢ ve alacak bakiyeleri Araci Kuruluglar'a “Gin Bagi Bilgileri” raporu ile
bildirilir.

Araci Kuruluslar ofislerinde bulunan Bankanin kendi terminallerinden ve Takasbank Intranet
agina bagli bilgisayarlardan;

Pasif Emirler Raporu,

Gerceklesen islemler Raporu,

Uye Emirleri Raporu,

Alacak/Bor¢ Raporu,

iptal Edilen islemler Raporu,

Faiz Oranlari Bazinda islem Tutar Toplamlari Raporu,
Temerrt Takip Ekrani,

Gecmis Tarihli islemler Raporu,

Gun Bagl Bilgileri Raporunu,

Detayli TPP islemleri Raporunu,
Komisyon Raporunu ve

Mail Ekranini takip edebilmektedirler.

1.7.9 islemlerin iptali
Gergeklesen islemlere ait iptal taleplerinin 15:30'a kadar Takasbank’a iletiimesi gerekmektedir.

Takasbank’tan kaynaklanan hatalar sonucu gerceklesen iglemler iptal edilir. Araci Kurulug hatasi
sonucu gerceklesen islemler ise iptal ediimez. Uyeler ofislerinde bulunan Bankanin kendi



terminalleri ve Takasbank Intranet a gina bagh bilgisayarlardan vasitasi ile “iptal Edilen
Islemler Raporu”nu izleyebilir ve dokim alabilirler.

1.7.10 Odemelere iligkin Esaslar

TPP’ndan alacag! bulunan Araci Kuruluslar'in, bu alacaklari, saat 16:00'da Takasbank’taki
serbest cari hesaplarina alacak kaydedilir.

TPP'den net bakiye Gzerinden alacagl bulunan Bankalarin serbest cari hesabina kaydedilen
alacaklari , aksine bir talimatlari olmadikgca TCMB'deki TIC hesaplarina génderilir.

TPP’na net bakiye tizerinden borcu bulunan Araci Kuruluslar'in bu borglarini en ge¢ nakit olarak
saat 14:30'a kadar, hesaben saat 16:00'a kadar yerine getirmeleri gerekmektedir.

TPP’na net bakiye tzerinden borcu bulunan Araci Kuruluslar, Tahvil ve Bono Piyasasi ile Hisse
Senetleri Piyasasi iglemlerinden dogan alacaklarini bu piyasadaki borglarina, TPP 'den net
bakiye Uzerinden alacag! bulunan Araci Kuruluglar da Hisse Senedi Piyasasina olan borclarini
bu piyasadaki alacaklarina mahsup edebilirler. Araci Kuruluslar'in mahsup talimatini en gec¢
saat 15:45'e kadar terminallerinden girmeleri gerekmektedir. Aksi halde temerrit hikamleri
uygulanir.

Ayrica borcu bulunan Araci Kuruluslar ofislerinde bulunan Bankanin kendi terminalleri ve
Takasbank Intranet agina bagh bilgisayarlar vasitasi ile seans saatleri icinde TPP borcunu
kismen veya tamamen 6demek amaci ile veya satis limiti arttinmi icin serbest hesaplarindan
O0deme yapabilirler. Telefonla yapilan tahsilatlar ise hesaben son bor¢ kapama saatine kadar
istenildigi zaman yapilabilmektedir.

Alici ve satici Aracl Kuruluslardan vadesi bir haftaya kadar (7 gin dahil) olan islemlerde

anaparanin %0,002 (Ylzbinde 2) oraninda, diger vadeler icin anaparanin %0,00025xGun Sayisi
(Yuzbinde 0,25 x Giun Sayisli) oranindaki komisyon ve BSMV tutari islem gininde alinir.

1.7.11 Temerrut

TPP’nda yapilan islemlerde taahhudind yerine getirmeyen Araci Kurulug herhangi bir ihbara
gerek kalmaksizin temerrtide dusmus sayilir.

TPP’na olan borclar saat 16:00’a kadar kapatilir. 16:00’dan sonra kapatilan borglara temerrit
hakumleri uygulanir.

TPP’nda hergiin igin olusan ortalama (O/N) gecelik faiz oranina 5 (bes) puan ilave edilmek
suretiyle bulunan oranin; TPP’na olan borcunu saat 16:30'a kadar kapatan Araci Kurulus'a
% 30'u, saat 16:30’dan sonra kapatan Araci Kurulus'a iki kati kadar temerrQt faizi uygulanir.

Saat 16:30’a kadar kapatilan borglar igin temerrtt faizi st siniri 3.900-TL+BSMV'dir. Saat
16:30 sonras! kapatilan borclar icin temerr(t faizi Ust siniri yoktur.

Ust sinir her yil belirlenen yeniden degerleme oraninda arttirilarak bir st 50-TL'lik dilime
yuvarlanir.
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Kismi temerritll bor¢ kapatmalarda, bor¢ kapatilan saatlerle ilgili oranlar ve sinirlamalar
uygulanir.

Temerrit durumunda uygulanacak idari cezalar asagidaki tabloda gdsterilmigtir:

Ucer aylik donemlerde;

Temerriit Sayisi idari Ceza
1-4 -
5-8 5 is gund uzaklastirma
9-15 10 is guni uzaklastirma

Uc aylik donem sonunda birikmis temerriit sayilari takip eden déneme aktarilmaz, bir takvim yili
siresince toplam 16 kez temerriide disen Araci Kurulug’a son kez temerriide distigu tarinten
itibaren bir ay TPP'ndan uzaklastirma cezasi verilir.

Temerride dusen Araci Kurulus temerrit durumu devam ettigi surece Nakit Kredi kullanamaz.

Nakit Kredi islemlerinden temerriide disen Araci Kurulus ise temerriit stresi devam ettigi stre
icinde TPP’nda islem yapamaz.

Takasbank, temerriide disen Araci Kurulus'un teminatlarini nakde dondstirtr. Teminatlarin
yeterli olmamasi durumunda, Araci Kurulus’un Takasbank'taki tim varliklarina bloke konulur ve
bu durum IMKB ve SPK'na bildirilir.

1.7.12 Taraflararas! iligki

TPP’nda para satan (faiz geliri elde eden taraf), vergi yukimlaliguna yerine getirmede resmi
mercilere karsl sorumludur. Alicl, islemin vadesinde anapara, faiz ve faiz tutari Gzerinden %1
oraninda BSMV tutarini Takasbank’taki serbest cari hesabina yatirmalidir.

Takasbank Para Piyasasi’'nda yapilan islemlerde araci kurum ve bankalar Kaynak Kullanimi ve
Destekleme Fonu’ndan muaf tutulmuslardir.

Takasbank Para Piyasasi’nda musteri adina deg@erlendirilen paralara 6denen faizler stopaja
tabidir.

1.7.13 Bilgi Da gitim Ekrani Sayfa Dizeni

TPP’na ulasmis olan emirler, bilgi dagitim sirketlerinin Takasbank’a saglamis oldugu sayfalarda
asagidaki formatta yayinlanir:

Talep Teklif En Son
Valor Vade Gun Tutar Oran Oran Tutar Oran Tutar

10/02/2005 11/02/2005 1 10000 20,00 22,00 15000 22,00 5000
10/02/2005 17/02/2005 7 50000 21,00 23,00 40000 23,00 10000
10/02/2005 24/02/2005 14 20000 21,10 21,50 30000 21,10 20000

TPP’nda gun icerisinde gerceklesmis olan islemler ile ilgili 6zet bilgiler asagidaki formatta yer
almaktadir.
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Gun Min. Oran Max Oran Ort. Oran Tutar

1 19,00 22,00 21,25 55000
7 20,00 23,00 22,00 70000
14 21,00 22,00 21,40 80000

TPP’na ulasan O/N emirlere ait derinlik bilgileri asagidaki formatta yayinlanmaktadir.

Talep Teklif
Tutar Oran Oran Tutar
10000 20,00 22,00 150000
2300000 19,90 22,10 580000
1350000 19,80 22,30 2500000

Valbr Vade
10/02/2005 11/02/2005
10/02/2005 11/02/2005
10/02/2005 11/02/2005

Hl—‘Hg):
S

1.7.14 Takasbank Para Piyasasi’'nda Araci Kurum MU  sterilerine ait Gegici
Fonlarin Nemalandiriimasi

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 21/02/1997 tarihli izni ile Takasbank Para Piyasasi'nda Araci
Kurum musterilerine ait gegici fonlarin nemalandiriimasi, Araci Kurum ile muisteri arasinda
dizenlenen, Alm Satima Aracilk Sdzlesmesine, musterilere ait gecici nhakdin
degerlendiriimesine, elde edilen nemalarin musterilere dagitiimasina, taraflara ait hak ve
yukumldluklerin belirlenmesine iliskin bir hiikmin ilave edilmesi ile mimkindur.

1.7.15 Yatirim Fonlari, Yatirirm Ortakliklari ve Eme  Klilik Yatirim Fonlarina ait
Nakdin Takasbank Para Piyasasi’nda De gerlendirilmesi

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 24/12/1999 tarih ve 122/1455 sayih ilke karari ile yatirim
ortakliklari nakitlerini, net portféy degerlerinin (varliklar toplami-borglar) % 20'sini ge¢cmemek
Uzere Takasbank Para Piyasasi’nda degerlendirebilirler.

08/10/2004 tarih ve 25607 sayill Resmi Gazetede yayimlanan Yatirnm Fonlarina iligkin Esaslar
Tebliginde degisiklik yapilmasina dair Tebli§g (Seri:VIl, No:24) ile Takasbank Para Piyasasi
islemleri portfdy degerine dahil edildi; portféy oranlari ve portféyiin ortalama vadesi bu
dizenlemeye gore hesaplanmaya baslandi. Tebli§ degisikligine gére fonlarin yapabilecekleri
Takasbank Para Piyasasi islemleri portfoy degerinin %20’sini gecemeyecektir.

28/03/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunun 26.
maddesine dayanilarak dizenlenen Emeklilik Yatirim Fonlarinin kurulus ve faaliyetlerine iliskin
esaslar hakkinda yonetmelige gére emeklilik yatirirm fonlari, fon varliklarinin en fazla %20’si
Takasbank Para Piyasasi’nda degerlendirilebilir.
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EK-1 Teminat Amacl Temlik Talimati (Portfoy)

TAKASBANK [.....120...
IMKB TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A. S.

Piyasalar Mudurla gu

Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6

34381 Sisli / ISTANBUL

Bankanizla akde@gim .. / .. / .... tarihli “Teminat Amaciyla TemliBozlemesi” kapsaminda,
Bankaniza mdulkiyetini devrederek Merkezi Kayit Kuw A.S. nezdindeki_gagida numarasi
belirtilen hesabimizdan yine Merkezi Kayit KurgduA.S. nezdindeki Bankaniz Teminat Amacli
Temlik hesabina gonderilen sermaye piyasas! araglan ve/veya nakdimizin yerine ve/veya
onlara ilaveten g@gida tir ve adedi belirtilen sermaye piyasasi aragial ve/veya nakdimizi
teminat amaciyla temlik egimizi kabul ve beyan ederiz.

Saygilarimizla,

Unvan + Kase +imza

Merkezi Kayit Kurulu su Hesap No

Takasbank’a Temlik Edilen Sermaye Piyasasi Araclar/ Nakit:

Turd Adet / Nominal / Tutar
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ORNEK

TAKASBANK

ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI
TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A. S.

Sisli Merkez Mah. Merkez Cad. No:6
34381SISLI/ISTANBUL

............................................................ 'ninSirketinizle imzalamy bulundgu Oding Menkul
Kiymet Alma So6zlgmesi, Menkul Kiymet ve Odiing Menkul Kiymet Kredil@aahhiitnamesi,
Borsa Para Piyasasi Taahhitnamesi’ne mistenidexcgapslemler nedeniyleSirketinize kredi
veya 0Odung olarak borclangniveya borclanaga meblg vel/veya kiymetleri azami
........................ TL .(Yl.....e............TURKLIRASI)sIna kadar Bankamizin borglu ile birlikte
musterek borclu ve muteselsil kefil sifatiyla zamimwadunu, borc¢lu tarafindagirketinize kredi
veya Odunc¢ olarak borclanilgmimebla vel/veya kiymetlerin 6denmeginin veya iade
edilmedginin sirketinizce tarafimiza yazili olarak bildiriimesialmde dnceden bir ihtarname
kesidesine, hukim istihsaline ve borclunun rizasimaaja Iizum olmadan ve mahkeme kararina
ihtiyag kalmaksizin, kayitsgartsiz ve herhangi bir itirazda bulunmaksizin azankiarida yazili
meblal derhal, nakden ve talep tarihinden 6deme tarikim#ar gececek gunlere ait faizi ile
birlikte 6deyecgimizi Bankamizin imza atmaya yetkili temsilcisi serumlusu sifatiyla Banka
ad ve hesabina kabul beyan ve taahht ederiz.

IS BU TEMINAT MEKTUBU KESIN VE SURESZDIR.
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